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BOAS-VINDAS!

Primeiramente, agradecemos pela escolha e pela confianca depositada em nossa empresa. A
partir de agora vocé passa a ter acesso ao melhor curso preparatorio para Certificagdo de Gestores de

RPPS. Com nosso material e a sua dedicacdo adequada, o resultado sera a aprovacao!

As trés primeiras videoaulas que voceé terd acesso sao dedicadas a apresentacdo da Certificacao
(Aula 1), as instrugdes para inscricdo na prova e solicitagdo do certificado (Aula 2) e, finalmente, de
como tirar o melhor proveito possivel do curso (Aula 3).

Antes de prosseguirmos, veja abaixo uma breve apresentacdo da RPPS Educacdo — braco da
EPCI Certificagbes Financeiras especializada em cursos para os RPPS.

Apresentacao — RPPS Educagao

A RPPS Educacdo é o braco da EPCI Certificacoes Financeiras focado na formacao
técnico-educacional de gestores, conselheiros e membros do comité de investimentos dos Regimes

Proprios de Previdéncia Social (RPPS).

Fundada em 2011, a empresa é reconhecida em toda a regido Sul do Pais pela qualidade de
seus cursos presenciais e pela didatica do Professor Eduardo Pereira. No Rio Grande do Sul, a
empresa € lider na preparacao de gestores e membros do comité de investimento para a realizacao
dos exames de certificacdo (CPA-10, CGRPPS e CPA-20) exigidas pela Portaria n°® 519/2011 do

Ministério da Previdéncia Social.

A partir de 2017, a empresa passou a oferecer cursos preparatéorios online para as Certificagoes
Profissional ANBIMA — Séries 10 e 20 (CPA-10 e CPA-20) e Certificacdo de Gestores de RPPS
(CGRPPS), estratégia que consolidou a presenca da RPPS Educacédo em todo Brasil.

Além dos cursos na modalidade a distancia, realizamos cursos presenciais periodicos nos

estados da regido sul (RS, SC e PR) e na modalidade In Company em todo Pais.
Na modalidade presencial, a RPPS Educagéo oferece 0s seguintes cursos aos RPPS:
I Curso Preparatorio para certificacdes: CPA-10, CPA-20 e CGRPPS.
Il. O que é 0 RPPS?
1. Formacéao de Conselheiro
IV. Formacdo de Membros do Comité de Investimentos

V. O que é o Pro-Gestao?
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PROFESSOR

Eduardo Pereira Pinto
Economista
CORECON-RS: 7787

Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

Eduardo Pereira, CFP®, CNPI, CGA

Economista; especialista em Mercado de Capitais pela UFRGS é mestrando em financas pela
UFRGS. Com experiéncia de mais de 10 anos no mercado financeiro, atuou como Consultor de
Investimentos na Fundacdo CEEE, um dos maiores fundos de pensdo do Brasil com patrimonio
superior a R$ 6 bilhdes. Atuou como Consultor de Investimentos de investidores institucionais
(RPPS) por 6 anos. Atualmente, é gestor de carteiras e professor em cursos preparatorios para
certificagdo profissional ANBIMA série 10 e 20 — CPA-10 e CPA-20, CEA, CFP e professor de
conhecimentos bancario, economia e contabilidade em cursos preparatdrios para concursos publicos.

Professor na EPCI Certificacdes Financeiras e na RPPS Educacéo.

Possui as seguintes certificacoes: CPA-10, CPA-20, CEA (ANBIMA), CGA; CGRPPS e CFP®,
CNPI.

CONTATOS:

Site: www.rppseducacao.com.br e www.epci.com.br

E-mail: eduardo@epci.com.br

Whatsapp: (51) 98140-6993
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REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

E o Regime de Previdéncia assegurado exclusivamente aos servidores publicos titulares de

cargo efetivo, mantido pelos entes publicos da Federacéo.

Figura 1 - Esquema geral de funcionamento de um RPPS
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Quem deve ter a certificagdo?

Portaria MPS 519 | Art. 2°: “A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverao
comprovar junto a SPS que o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha
sido aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade autbnoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangera, no minimo,

0 contido no anexo a esta Portaria”

Lei 9717/98 | Art. 8°-B: Os dirigentes da unidade gestora do regime préprio de previdéncia

social deverdo atender aos seguintes requisitos minimos:
I - ndo ter sofrido condenacéo criminal ou incidido em alguma das demais situagdes de inelegilidade;
Il - possuir certificacdo e habilitacdo comprovadas, nos termos definidos em parametros gerais

I11 - possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira, administrativa,

contabil, juridica, de fiscalizacdo, atuarial ou de auditoria
IV - ter formacdo superior

Paragrafo unico. Os requisitos a que se referem os incisos I e 1l do caput deste artigo aplicam-se aos
membros dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos da unidade gestora do

regime préprio de previdéncia social.
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Certificacdo de Gestores dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - CGRPPS

Com o objetivo de atender a necessidade de certificar os conhecimentos dos profissionais
ligados ao processo de investimentos nos RPPS foi criada a Certificacdo dos Gestores dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (CGRPPS).

Diferentemente da Certificacdo Profissional ANBIMA — Série 10 (CPA-10), que é voltada
para profissionais que comercializam produtos de investimentos, a Certificacdo dos Gestores dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (CGRPPS) cobra contetdos realmente relevantes no

processo de gestdo de investimentos.

Quanto ao enquadramento aos conteldos minimos exigidos pela Portaria MRS n° 519,
observa-se que a Unica certificagdo enquadrada € a Certificacao dos Gestores dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (CGRPPS).

Abaixo comparativo entre as duas certificagdes:

CGRPPS CPA-10

Aceita pela SPrev Aceita pela SPrev

Destinada aos profissionais do RPPS. Destinada aos profissionais dos Bancos.

Contém os contetdos minimos exigidos pela | NAO contempla todos os conteidos minimos

Portaria n° 519. (Falta Derivativos)

Os contetdos cobrados sdo extremamente | Cobre conteldos desnecessarios para 0S
adequados aos envolvidos no processo de | profissionais do Fundos de Previdéncia.

investimentos do RPPS

Prova: CGRPPS vs CPA-10

A sistematica de prova € a mesma.

Os exames sdo aplicados pela FGV semanalmente em cidades de todo Pais.
Os exames sdo compostos por 50 questdes com quatro alternativas (a, b, c, d).
E considerado aprovado o candidato que obter no minimo:

CPA-10: 70% de acertos | CGRPPS: 50% de acertos
A certificacdo tem validade de:

CPA-10: 3anos | CGRPPS: 4 anos
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COMO ESTUDAR PARA A PROVA?

Feitas as apresentagdes necessarias, chegou a hora de comegarmos a mateéria.

Os conteudos estdo distribuidos conforme apresentado no “Sumario”. Como a maioria dos
alunos ndo tem conhecimento prévio, iremos comegar com um madulo introdutoério, onde trataremos

de alguns conceitos fundamentais, que serviram de base para o que vira na sequéncia.

No inicio de cada modulo, ha a lista das videoaulas com a sua respectiva duracéo e a relevancia

da mesma. Em termos de relevancia, as videoaulas sao classificadas em trés classes:

v Alta: Videoaula com conceitos fundamentais com grande probabilidade de cair em prova;
v" Meédia: Videoaula com conceitos fundamentais com média probabilidade de cair em prova;

v Baixa: Videoaula com conceitos exigidos pelo edital e com baixo histérico em prova.

Finalmente, vale a pena assistir a videoaula 3. Nela explicamos com maiores detalhes como

estudar para a prova e o tempo de prepara¢do necessario.

RPP Y Prof. Eduardo Pereira
DICAGEO A

Bons estudos!
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INTRODUCAO

Videoaulas

NUmero Titulo Tempo Relevancia
4 Conceitos Fundamentais 39:08 Média
5 Tipos de Riscos 41:13 Alta
6 Intermediacgéo Financeira 25:54 Média
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MERCADO FINANCEIRO

Agoes

Y

Debéntures Investidor

\ 4

Notas Promissorias

\ 4

Agente

Agente

Deficitario

Superavitario

Banco <
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INVESTIMENTO

Definicéo:

INVESTIMENTO

Definicéo:

RISCO

- Definic&o:

RETORNO ESPERADO

RISCO

DIVERSIFICACAO
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INVESTIMENTO

Na economia, resumidamente, temos dois tipos de agentes econdmicos: (I) os superavitarios
e (1) os deficitarios. Os superavitarios sdo aqueles que tém excesso de recursos e estdo dispostos a
investi-los para obter uma remuneracdo (rentabilidade). Por isso, podemos chamar os agentes

superavitérios de ofertantes de recursos ou investidores.

Na outra ponta, temos os deficitarios que sdo aqueles que precisam de recursos. Dada a sua

necessidade de recursos também sdo chamados de tomadores de recursos.

Logo, de um lado temos agentes com excesso de recursos (superavitarios) e do outro agentes
com necessidade de recursos (deficitario). A grande questdo é saber como e onde estes agentes se
“encontram”. Como veremos com mais detalhes no modulo 2 (Sistema Financeiro Nacional), o

“lugar” onde os agentes se encontram ¢ o que chamamos de mercado financeiro.

Para prova, 0 mais importante € entender o processo de investimento: conceito, bindmio risco

vs. retorno, 0s principais tipos de risco (mercado, crédito e liquidez) e os beneficios da diversificacao.

Por exemplo, o agente superavitario (investidor) pode investir seus recursos de trés maneiras:
(1) realizar um empréstimo a juros; (I1) comprar um imoével; ou (111) comprar a¢6es. Seja qual for o
investimento feito, o investidor sempre o faz com expectativa de rentabilidade (retorno
esperado). No entanto, sempre ha a possibilidade de ocorrer eventos diferentes do esperado -

risco.

Tipos de Riscos

Os principais tipos de risco encontrados em investimentos financeiros séo: () crédito; (1)

mercado; e (I11) liquidez.

Risco Caracteristicas

Crédito Possibilidade de ndo pagamento do principal e/ou dos juros.

Mercado Representado pela volatilidade dos precos.

Liauid Risco decorrente da dificuldade de vender um ativo financeiro rapidamente, pelo
iquidez

seu preco de mercado.

Diversificacéo

A diversificacao, alocacdo de recursos em tipos de ativos diferente, € o principal instrumento

utilizado pelos investidores para reduzir a exposi¢ao ao risco.
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QUESTOES

INTRODUCAO

1) Os principais riscos normalmente encontrados em investimentos financeiros sio:
a) Mercado, crédito e alavancagem.
b) Alvancagem, crédito e operacional.
c) Mercado, crédito e liquidez.

d) Mercado, operacional e liquidez

2) Sobre risco:
a) Significa poder ter resultados diferentes do esperado
b) Esté presente apenas nas a¢fes e nos Fundos de agdes
c) Esta presente apenas nos Fundo de Ag¢Bes e Multimercado
d) Quanto menor o risco, maior a rentabilidade
3) A diversificagdo permite:
a) A obtencdo de maiores retornos
b) A obtencdo de menores riscos e maiores retornos
c) A obtencdo de carteiras com melhor relagdo risco/retorno
d) A eliminacdo total do risco
4) Quando um investidor adota a estratégia de alocacdo de recursos em diferentes ativos financeiros,
isso traz o beneficio:
a) Da alavancagem
b) De eliminar o risco
c) Da diversificacdo
d) Da concentracdo
5) Liquidez em um investimento é quando os ativos sdo convertidos facilmente e pelo prego justo
em:
a) Acgoes
b) Dinheiro
c) Ativos

d) Valores Mobiliarios
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GABARITO

Introducéo

C 2.A  3.C
C

1.
4. 5.B

Simulado Online

@ Agora é sua vez!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.

www.epci.com.br Pagina | 12



RPPS V¥ CGRPPS Médulo |

Educacao Prof. Eduardo Pereira

SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Video Aulas

Nimero Titulo Tempo Relevancia
7 Sistema Financeiro Nacional (Introdugdo) 18:37 Média
8 Conselho Monetario Nacional e Banco Central do Brasil 34:45 Alta
9 Bancos Comercial, de Investimento e Multiplo 43:14 Alta
10 Comissao de Valores Mobiliarios 11:25 Média
11 Instituicdes Especiais (BB, CEF ¢ BNDES) 15:39 Baixa
12 Sistema de Pagamentos Brasileiro 14:09 Baixa
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL (SFN)

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) pode ser entendido como um conjunto de instituigdes

financeiras e instrumentos financeiros que visam, em ultima analise, transferir os recursos dos

agentes economicos superavitarios para os deficitarios.

As instituigdes presentes no sistema financeiro sdo divididas em trés grandes grupos:

Entidades Normatizadoras, Entidades Supervisoras ¢ Operadores.

De maneira geral e resumida, os 6rgaos normativos definem as diretrizes gerais, por exemplo,

da politica monetdria e da organizacdo do sistema financeiro. As entidades supervisoras sao

responsaveis por fiscalizar o funcionamento do mercado e verificar se as normas estdo sendo

cumpridas. J& os operadores, como os bancos, efetivamente realizam / viabilizam as operagdes no

mercado financeiro.

o
2
[
=
P |
=
=
2
&
c0
-
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Supervisores

Bancos e
caixas econdémicas

w

Cooperativas
de crédito
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Conselho Monetario
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Administradoras de
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Corretoras
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Moeda, crédito, capitais e cAmbio
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11

Bolsa
de valores

Bolsa de mercadorias e
futuros
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Conselho Monetario Nacional (CMN)

O Conselho Monetario Nacional (CMN) € o 6rgao superior do Sistema Financeiro Nacional

(SFN), ¢ normativo por exceléncia.
/. O Conselho Monetario Nacional (CMN) ¢ um 6rgdo normativo, nao cabe a ele executar.

ROV £ responsavel pela fixacdo das diretrizes gerais das politicas monetaria, crediticia e

cambial.
Composicao:

v Ministro da Economia (Presidente do CMN);
v" Secretario Especial de Fazenda do Ministério da Economia; e

v" Presidente do Banco Central do Brasil.
Competéncias e atribuigdes:

v Adaptar o volume dos meios dos pagamentos as reais necessidades da economia nacional e seu
processo de investimento;

Zelar pela liquidez e solvéncia das instituigdes financeiras;

Regular o valor interno e externo da moeda;

Autorizar a emissao de papel moeda;

Regular as operagdes de redesconto de liquidez;

Disciplinar o crédito em suas modalidades;

Determinar as metas de inflacio;

N N N N RN

Regular a constituicdo, o funcionamento e a fiscalizacdo das instituicoes financeiras.

Banco Central do Brasil

E uma autarquia federal que tem como principal missdo institucional “cumprir e fazer
cumprir as disposi¢does que regulam o sistema financeiro nacional e as normas expedidas pelo

Conselho Monetario Nacional (CMN)”.

Logo, o BCB ¢ um 6rgao executor por exceléncia. Cabe a ele executar a politica monetaria

e cambial.
L BANCO CENTRAL Assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda
ltv DO BRASIL e um sistema financeiro sélido e eficiente.

EXECUTAR (conduzir, formular) A POLITICA MONETARIA
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AN NEAN

AN NEAN

Competéncias:

Emitir papel moeda e moeda metalica;

Receber os depositos compulsorios;

Exercer a fiscalizacido das instituicoes financeiras;

Autorizar o funcionamento, estabelecendo a dinamica operacional, de todas as instituicdes
financeiras;

Controlar o fluxo de capitais estrangeiros;

Determinar periodicamente, via Copom, a taxa Selic meta;

Realizar operagoes de redesconto;

Administrar as reservar internacionais.

Comissao de Valores Mobiliario (CVM)

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) ¢ uma autarquia vinculada ao Ministério da

Economia.

4

E responsavel por regulamentar, desenvolver, controlar e fiscalizar o mercado de valores

mobiliarios do Pais.

Sao considerados valores mobiliarios: as acdes, debéntures, bonus de subscricao, as cotas de

fundos de investimentos € os contratos derivativos.

Cabe a CVM:

v
v

Assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados de balsa e de balcao;

Proteger os titulares de valores mobiliarios contra emissdes irregulares e atos ilegais de
administradores e acionistas controladores de carteiras de valores mobiliarios;

Evitar os coibir modalidades de fraude ou manipulacao destinadas a criar condigdes artificiais de
demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios negociados no mercado;

Assegurar o acesso do publico a informagdes sobre valores mobiliarios negociados e as
companhias que os tenham emitidos;

Assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de valores
mobiliarios;

Estimular a formagdo de poupanga e sua aplicagdo em valores mobiliarios.

Estimulara
formagao de

Assegurar 0 acesso
publico a
informacdes
tempestivas e de
qualidade

Condenar efetiva e
tempestivamente os
responsaveis por
infragbes

Assegurar o

funcionamento Proteger os
poupanga e sua

aplicagdoem
valores mobilidrios

eficiente e regular investidores
do mercado
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Inicialmente, os bancos tinham a fun¢do de captagao de recurso de agentes superavitarios e

realizagdo de empréstimos para os agentes deficitario. O banco caracteristico dessa fase ¢ o banco

comercial, que tem como principal caracteristica a captacdo de depdsitos a vista.

Atualmente, com a globalizagdo e a evolugdo tecnologica, além de suas fungdes basicas, os

bancos realizam a prestacao de diversos tipos de servigos e atuam em diversos tipos de negocio. A

possibilidade de desempenho de diversas operagdes simultaneas deu origem ao banco miltiplo.

Bancos Multiplo

.

Q Os bancos multiplos sdo institui¢des autorizadas a se constituir com, no minimo, duas
\
PROVA

carteiras, sendo que uma delas deve ser obrigatoriamente comercial ou investimentos.

Os bancos multiplos com carteira comercial podem captar depdsito a vista.

Carteiras:

Comercial

Investimentos

Crédito Imobiliario
Crédito, Financiamento e

Investimento
Arrendamento Mercantil

Desenvolvimento

(Exclusiva para bancos estatais)

Principais Carteiras:

Captacao
Deposito a Vista
CDBs

Poupanca
Letra de Cambio

Debéntures

Capitalizacao estatal

Destinacio
Crédito a PF e PJ
Financiamento as PJ
Crédito imobiliario
Financiamento de

bens e servigos
Operagdes de leasing

Financiamento a PJ

Banco Comercial

v Opera somente com a carteira comercial.

v S6 pode captar deposito a vista quem tem a carteira comercial

Banco de Investimentos

v Somente privado;

NURNIE NN

Captam recursos via CDBs;
Administradores de Fundos de Investimento.

Grande municiadores de capital de giro e fixa para as empresas;

Prestadores de servigos na emissao de valores mobiliarios;

www.epci.com.br
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BANCOS FUNCIONAMENTO

(Estrutura de Captaciao e Destinacio)
(Principais Caracteristicas do CDB)

(Aula 9)

BANCO

www.epci.com.br
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Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

O CDB ¢ um titulo de crédito escritural e sua emissdo gera a obrigacdo das instituigdes
financeiras emissoras de pagar ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragdo prevista

(que pode ser pré ou pos-fixada).
Emissor: Bancos comerciais, de investimentos, de desenvolvimento e multiplos.
Titulos de Renda Fixa. Podem ser pré ou posfixados.

Possui a garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) de até R$ 250 mil.

Fundo Garantidor de Crédito (FGC)

Serve como mecanismo adequado de protecio ao depositante.

O Fundo Garantidor de Crédito — FGC ¢ uma associacao civil, sem fins lucrativos. O FGC

nao exerce qualquer fungdo publica, inclusive por delegacao.

A adesdo das instituigdes financeiras e das associagdes de poupanga € empréstimo em

funcionamento no Pais ¢ compulsdria.

Critérios de Pagamento: O pagamento ¢ realizado por CPF/CNPJ e por instituicao financeira ou

conglomerado
Limite da Garantia Ordinaria: Até R$ 250.000,00
Depositos Garantidos

I - Dep0sitos a vista ou sacaveis mediante aviso prévio

IT - Depdsitos de poupanga;

IIT - Depositos a prazo, com ou sem emissao de certificado (CDB e RDB);
IV - Letras de cambio;

V - Letras imobiliarias;

VI - Letras hipotecarias;

VII - Letras de crédito imobiliario;

VIII - Letras de crédito do agronegdcio;
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Institui¢des Especiais

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) ¢ uma empresa
publica sujeita a supervisao do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.

O BNDES ¢ o principal instrumento de execucio da politica de investimento do
Governo Federal e tem por objetivo primordial apoiar programa, projetos, obras e servicos que se
relacionem com o desenvolvimento econdmico e social do Pais.

O apoio financeiro pode se dar por meio das seguintes modalidades: financiamentos,
recursos nao-reembolsaveis e subscricao de valores mobiliarios.

Caixa Economica Federal (CEF)

Trata-se de instituigdo assemelhada aos bancos comerciais, podendo captar depositos a
vista, realizar operagdes ativas e efetuar prestacao de servicos.

Nio leva o nome banco, pois ¢ uma EMPRESA PUBLICA.

A Caixa atua como agente financeiro na execuciao da politica de crédito do governo
federal. Assim, em suas operagdes ativas prioriza setores como habitacdo, saneamento basico,
infra-estrutura e prestagao de servicos o que € o ponto de distingao aos bancos comerciais.

A Caixa possul as seguintes caracteristicas:

v Monopoélio do empréstimo sobre penhor civil;

v Administradora exclusiva das loterias federais e do Programa de Integragdo Social (PIS)
v" Centraliza o recolhimento e aplicagdo do FGTS

v" Pagador do Seguro Desemprego e outros programas sociais.

Banco do Brasil

O Banco do Brasil S.A ¢ um banco miltiplo, organizado sob sociedade anénima aberta,
de economia mista,

O Banco tem por objetivo a pratica de todas as operagdes bancérias ativas, passivas e
acessorias, a prestacao de servigos bancarios, de intermediacdo e suprimento financeiro sob suas
multiplas formas e o exercicio de quaisquer atividades facultadas as institui¢cdes integrantes do
Sistema Financeiro.

Compete ao Banco do Brasil enquanto Agente Financeiro do Tesouro Nacional:
I — Receber as importancias relativas a arrecadacao dos tributos federias;

II — Realizar os pagamentos necessarios a execucdo do Or¢camento Geral da Unido.
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Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB)

Sistema de pagamentos ¢ o conjunto de regras, procedimentos, instrumentos € sistemas operacionais
integrados que sdo utilizados para pagamentos e transferéncias de fundos entre os diversos
agentes economicos. O sistema de pagamentos compreende, de um lado, os bancos e os instrumentos
de pagamento (dinheiro em espécie, cheque, cartdo, cartdes de débito e de crédito, etc) e, do outro

lado, os sistemas de compensacdo e de liquidagao de obrigagdes.

Em 2002, o Sistema de Pagamentos Brasileiro sofreu uma grande reestruturacdo, dando origem ao
Novo Sistema de Pagamentos Brasileiro. O principal objetivo e conquista da reforma foi a redugao
do risco sistémico, o risco de que a quebra de uma institui¢ao financeira provoque a quebra em cadeia

de outras.

Apos a reforma, o Sistema de Pagamentos Brasileiro ficou com o seguinte desenho:

Banco Central
do Brasil

CIP — Camara Interbancaria de Pagamentos

~N

SELIC SITRAF SILOC
Titulos publicos Transferéncias de fundos Transferéncias de fundos
LBTR Hibrido LDL (D+1)

c3
Cessdes de crédito J

~
COMPE

DL (bed) J

RSFN
Rede do Sistema
Financeiro Nacional

STR

Transferéncias

CETIP 2

Titulos privados,
swaps e outros
LDL (D+1), LBTR J

de fundos
LBTR

; Sl Acoes
i Ativos Cambio Acdes, titulos
Derivativos Titulos publicos Cambio interbancdrio privados e opcoes
LDL (D+1) LDL (DO; D+1) LDL (D+1; D+2) LDL (D+1; D+3), mrj
Contas de

liquidacao

BM&F - Bovespa

Os sistemas de compensagao e de liquidagao podem ser classificados em “sistemas de transferéncias

de fundos” ¢ “sistemas de liquidacio de titulos, valores mobilidrios, derivativos e cimbio”.

Do primeiro grupo, fazem parte os sistemas responsaveis pela liquidacdo de transferéncias de
fundos entre bancos. Do segundo, os responsaveis pela liquidacio decorrente da compra e venda

de ativos financeiros.
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COMPE: A COMPE liquida as obrigacdes interbancarias relacionadas com cheques de valor inferior
ao VLB-Cheque (R$ 250 mil). Sao participantes obrigatorios do COMPE, as institui¢des titulares de

conta Reserva Bancaria.

Sistema de Transferéncia de Reservas (STR): O STR ¢ um sistema de transferéncias de fundos
com liquidac¢ao bruta em tempo real (LBTR), pertencente e operado pelo Banco Central do Brasil.
O sistema constitui-se no corag@o do Sistema Financeiro Nacional, pois € por meio dele que ocorrem
as liquidagdes das operagdes interbancarias realizadas no mercado monetario, cambial e de capitais,
com destaque para as de politica monetaria e cambial do Banco Central, a arrecadagdo de tributos e
as colocacdes primadrias, resgates e pagamentos de juros dos titulos da divida publica federal pelo

Tesouro Nacional.

Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP): ¢ uma Sociedade Civil sem fins lucrativos. Realiza
a compensagdo e liquidacao de pagamentos interbancéarios em tempo real e oferece produtos e

servigos acessiveis a toda cadeia do mercado financeiro do Brasil.
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QUESTOES MODULO |

E responsavel por conduzir/executar a Politica Monetéria:
a) Banco Central do Brasil

b) Conselho Monetario Nacional

¢) Comissao de Valores Mobilidrios

d) ANBIMA

E o 6rgdo méaximo do Sistema Financeiro Nacional:

a) Comissao de Valores Mobiliarios

b) Banco Central do Brasil

¢) Conselho Monetério Nacional

d) Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

Compete privativamente ao Banco Central do Brasil:

a) Aprovar os orcamentos monetarios de moeda e crédito

b) Fixar as diretrizes e as normas da politica cambial

c) Fiscalizar as institui¢des financeiras

d) Emitir titulos publicos federais

Na avaliagdo do risco de crédito de uma empresa prioriza-se:
a) O cronograma de investimentos.

b) A capacidade de pagamento.

c) A relagcdo com os credores.

d) A estrutura organizacional.

E o 6rgio executor das diretrizes e normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e supervisor
das institui¢des financeiras:

a) BNDES.

b) Banco Central do Brasil.

¢) Banco do Brasil.

d) Comissao de Valores Mobiliarios.

Os Certificados de Deposito Bancario (CDBs) sao titulos:

a) Que lastreiam as operagdes do mercado financeiro.

b) De renda fixa emitidos pelos bancos comerciais.

c) De renda variavel emitidos pelos bancos de investimentos.

d) Que financiam operagdes compromissadas do sistema bancario.
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7) A quem compete receber os depositos compulsorios:
a) Banco do Brasil.
b) Comissdo de Valores Mobiliarios.
¢) Comité de Politica Monetaria.
d) Banco Central do Brasil.
8) Um Certificado de Deposito Bancario (CDB):
a) E isento do Imposto de Renda.
b) Nao conta com a cobertura do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).
c) Pode ser emitido pela Bolsa de Valores.
d) Pode ser emitido por banco comercial, investimento e multiplo.
9) O Conselho Monetario Nacional (CMN), dentre outras fungdes, deve:
a) Regular os indices de inflagdo, afim de evitar desequilibrios econdmicos.
b) Executar a politica cambial.
c) Executar a fiscalizacdo do mercado de crédito.
d) Executar a fiscalizacdo do mercado de capitais.
10)  E atribuigdo da CVM:
a) Regular e fiscalizar as institui¢des financeiras.
b) Regular a oferta de crédito no mercado financeiro.
¢) Regular a negociacdo de titulos publicos federais.

d) Proteger os investidores do mercado de capitais.

GABARITO
Modulo I
1. A 2.C 3.C
4.B 5.B 6.B
7.D 8.D 9.A
10. C

Simulado Online

@ Agora é sua vez!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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MERCADO DE CAPITAIS

Nimero Titulo Tempo Relevancia
13 Mercado de Capitais (Introducao) 30:03 Baixa
14 Acdes: Conceito ¢ Direitos 40:34 Alta
15 Acdes: Mercado Primario e Secundario 46:00 Alta
16 Acoes: Tributagao 18:54 Alta
17 Notas Promissorias 08:14 Baixa
18 Debéntures 33:48 Alta
19 Renda Fixa: Tributagao 17:22 Alta
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SOCIEDADE ANONIMA

Companhia ou sociedade andénima ¢ aquela que tem o capital dividido em acoes, ¢ a
responsabilidade dos sdcios ou acionistas € limitada ao preco de emissao das acoes subscritas ou

adquiridas.

Companhias Abertas e Companhias Fechadas

As companhias podem ser classificadas em duas espécies: (I) Abertas; e (II) Fechadas.

A Companhia ¢ aberta ou fechada conforme os valores mobiliarios de sua emissao estejam ou

nao admitidos a negociacdo no mercado de valores mobilidrios:

v" Companhias ABERTAS: Companhias cujos valores mobilidrios estio admitidos a negocia¢do
em mercado organizados de Bolsa ou Balcdo. Para isso, devem ser registradas na CVM.

v" Companhias FECHADAS: Nio possuem seus valores mobilidrios negociados em mercados
organizados. Ndo podem realizar distribuicio publica de seus valores mobiliarios. Seus
valores mobiliarios sio colocados através de uma EMISSAO PRIVADA (voltada a um grupo

restrito de investidores).

S.A ABERTA vs. S.A FECHADA

Registro na CVM

Oferta Publica de

V.M
Companbhia

(S.A)

Sem Registro na
CVM

Fechada

Oferta Privada de
V.M

Os valores mobiliarios mais usados pelas Companhias para captacio de recursos sao: (I) as NOTAS

PROMISSORIAS (comercial paper); (II) as ACOES; e (III) as DEBENTURES.
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MERCADO DE CAPITAIS

¥
o Vo
1¥e

INVESTIDOR

NOTAS PROMISSORIAS

DEBENTURES >

Sociedade An6nima ACOES
(COMPANHIA)

NOTAS PROMISSORIAS DEBENTURES ACOES

Caracteristicas

Prazo

Risco
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ACOES

As agdes constituem a menor parcela (fragao) do capital social de uma sociedade anonima.
Acionista = Dono = Sécio
Participaciao nos Lucros: Um dos direitos essenciais de qualquer acionista de uma companhia, seja

ela aberta ou fechada, ¢ o de participar nos lucros, sob a forma de distribuicao de DIVIDENDOS.

Voto: Nas companhias, a vontade dos socios ¢ manifestada pelo exercicio do direito de voto.

Acdes: Ordindrias e Preferenciais

As acdes podem ser classificadas, de acordo com a natureza dos direitos e vantagens que conferem a

seus titulares, em duas espécies: (I) ordinarias, e (II) preferenciais.

v Acdes ORDINARIAS: Sua principal caracteristica é conferir ao seu titular direito de voto nas
Assembleias de acionistas.

v Acdes PREFERENCIAIS: NAO TEM DIREITO A VOTO. Em contrapartida, tem prioridade
na distribui¢ao de dividendos (recebimento de um dividendo de pelo menos 10% maior do que o
atribuido as acdes ordinarias) e/ou prioridade no reembolso de capital. Pode haver no méximo

50% de acdes preferenciais.

OBS: As agdes preferenciais podem adquirir direito a voto caso a empresa nao distribua dividendos

pelo prazo de trés anos consecutivos.

REMUNERACAO DO ACIONISTA

DIVIDENDOS: Parcela do lucro liquido que sera destinada aos acionistas da companhia. Os
dividendos sao obrigatorios.

JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO: Forma adicional de remuneracdo dos acionistas de
uma companhia. Seu pagamento ¢ facultativo.

BONIFICACAO: E a distribui¢iio gratuita de novas agdes aos atuais acionistas. A bonificac¢io

ocorre em fun¢do do aumento de capital efetuado por meio de incorporagao de reservas de lucros.

Exemplo:

PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE AGOES
ORDINARIAS DE EMISSAO DA

MERCADO

Coordenadorss da Oferta

@BBA ﬁiﬂf;ﬁffymnﬁﬁicall? (s investimentos JPMorgan

‘Coordenador Lidger Agente Estabilizador
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Mercado Primario e Mercado Secundario

’
v Mercado Primario: Ocorre a emissdo de novas

acoes. A companhia consegue captar recursos.

v" Mercado Secunddrio: Sdo negociados titulos e

valores mobiliarios ja existentes. Tem a

— finalidade de dar liquidez aos valores mobilidrios
1l emitidos no mercado primario. No mercado
2 secundario ha apenas a transferéncia de
g ? Prestad?res propriedade.
g = de Servicos ~——

Bolsa de Valores (B3 S.A) Camara de Acoes

Investidores Negociagio Liquidacio e

Custodia

Mercado Secundario
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Negociacdo de A¢bes

Apo6s a colocacao no mercado primdrio, os valores mobiliarios sdo negociados nos pregoes

das Bolsas de Valores, entre os diversos investidores que participam do mercado.
Mercado a Vista

A realizagdo de negdcios no mercado a vista requer a intermediagdo de uma Sociedade
Corretora ou de uma Sociedade Distribuidora, a qual poderd executar a ordem de compra ou venda
de seu cliente de forma direta (por meio da mesa de operacdes no escritorio da propria
corretora/distribuidora), ou indireta, autorizando que o seu cliente registre suas ordens no Sistema
Eletronico de Negociagao, utilizando para isso o Home Broker (que permite ao investidor comprar e

vender acoes pela internet).

A liquidagdo das operacdes de compra e venda de agdes realizadas no bolsa ¢ efetuada pela
Camara de Acdes (antiga CBLC e atualmente conhecida como Clearing da B3). E importante

salientar que a liquidag¢ao desta operacao s6 ocorre no segundo dia util (D+2) apos a realizagdao da

transacao.
2
Corretora Executa B 3 Executa Corretora 4
Vendedora Ordem Ordem Compradora S
o o g
< OH )
o ~ L~ 2
5 H s
= 2
N -~
® ) -
5 € 0s ©
g [ custoDIA | g
— ! N~ L
>, D+2
s U g 3
@ Créditos (R Débitos (R E
Agente de : (R3) CLEARING ( S)[ Agente de =
Compensagao D+2 B3 D+2 Compensagao
—— [
Negociagdo Entrega dos Titulos Pagamento da Operagdo

A Bolsa de Valores, a Corretora/Distribuidora e a Clearing sao remuneradas pelos servigos prestados:

v Taxa de Corretagem: Valor cobrado pela corretora/distribuidora pelo acesso ao mercado.
v" Emolumentos: Valor cobrado pelo Bolsa de Valores. A taxa cobrada pela Bolsa é de 0,035% do
valor financeiro da operacao.

v Custédia: E o valor mensal cobrado pela guarda das agdes.
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INDICE

Os indices sao indicadores de desempenho de um conjunto de acoes.
Principais indices:
« IBOVESPA: Composto pelas agdes de maior negociabilidade (LIQUIDEZ) e
representatividade do mercado de agdes brasileiro.

* IBrX-100: Composto pelas 100 acdes selecionadas entre as mais negociadas da Bovespa.

IBOVESPA

Pt s Os precos das agdes podem variar por fatores
relacionados a empresa ou por fatores externos,
como o crescimento do pais, do nivel do
emprego ¢ da taxa de juros. Define-se RISCO
DE MERCADO ou VOLATILIDADE a

variacao/flutuagdo do prego das acdes.

Tributacdo Ac¢oes
Acdes nao pagam IOF.

O fato gerador ¢ o ganho de capital, que representa a diferencga entre o prego de venda e o

preco de compra deduzidos de todos os custos incorridos na negociacao.
As aliquotas incidentes sobre o ganho de capital sdo:

v 15% sobre o ganho liquido das operagdes normais; €
v 20% sobre o ganho liquido das operag¢des day trade, que sdo um conjunto de operagdes de compra

e venda dos mesmos ativos no mesmo dia.

O responsavel pelo recolhimento do imposto de renda ¢ o proprio investidor. O contribuinte

elabora mensalmente o DARF e o pagamento ¢ feito até o tltimo dia til do més subsequente.
ISENCAO

Esto isentos do imposto sobre a renda os ganhos liquidos auferidos por PESSOA FISICA

/2. em operagdes no mercado a vista de agdes negociadas em bolsas de valores cujo valor das

@ ALIENACOES/VENDAS realizadas em cada més seja igual ou inferior a R$
20.000,00.

A isen¢ao nao se aplica, entre outras, as operagdes de day trade.
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Notas Promissdrias (Commercial Papers)

As notas promissorias sao titulos crédito de curto prazo emitidos por sociedades andnimas

nao financeiras, sem garantia real.

O principal objetivo da nota promissoria € captar recursos para financiar as necessidades de

CAPITAL DE GIRO.

Desde a Instrugdo n°® 566, as notas promissorias tém prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias

a contar da data de sua emissao.

Niao estido sujeitas ao prazo maximo de vencimento as notas promissérias que,

cumulativamente:

I — tenham sido objeto de oferta publica de distribuicio com esforgos restritos, conforme

regulamentacdo especifica; e

II — contem com a presenca de agente contratado para representar e zelar pela prote¢ao dos interesses
e direitos da comunhao dos titulares das notas promissorias, submetido a norma especifica que dispoe

sobre o exercicio da funcao de agente fiduciario.

Por ser um titulo de curto prazo (360 dias) as notas promissorias t€ém duas caracteristicas

bastante importantes:

D Nao tem GARANTIA REAL;
(I)  Nio podem ser indexados a INDICE DE INFLACAO.

Exemplo:

. <

€COPISTAS

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A. - ECOPISTAS
Sociedade Andnima de Capital Fechado
CNPJ n.° 10.841.050/0001-55
NIRE 35.300.368.657
Rodovia Ayrton Senna, km 32, Pista Oeste
Iltaquaquecetuba — SP
Cadigo ISIN: BRASCPNPMO013
perfazendo o total de:

R$ 150.000.000,00

www.epci.com.br Péagina | 32



RPPS V¥ CGRPPS Modulo Il

Educacao Prof. Eduardo Pereira

Debéntures
As debéntures sao titulos de crédito emitidos por sociedades andnimas ndo financeiras, para

obter recursos de médio e longo prazos (CAPITAL FIXO).
Resumidamente, correspondem a um empréstimo de médio e longo prazos que o
comprador do titulo (debenturista) faz a sociedade anonima.
As debéntures sdo titulos bastante flexiveis em termos de prazo e taxa de juros. O prazo
minimo de uma debénture ¢ de um ano.
As debéntures podem ser emitidas mediante oferta publica (S.A Aberta) ou privada (S.A Fechada).
v Escritura de Emissdo: documento onde sio estabelecidos os direitos e os deveres da companhia

emissora e dos debenturistas, além das demais caracteristicas da emissio, tais como: montante

da emissdo, vencimento, condicdes de remunerac¢io e amortizacio, garantias.

Clasaificactes dus aphncias de rivco

s ] S Rating (Classificacao de Crédito): Como a debénture ¢ basicamente um

5 1 ¥

4 H X

N C = | empréstimo feito a companhia, o principal risco do debenturista € o risco de
L =

=s ES = wmm. crédito. O rating é uma classificacdo efetuada por empresa especializada e

¥

independente (agéncia classificadoras de risco de crédito) que reflete a

capacidade e intencdo da empresa realizar o pagamento.

.l
——

—== =unnnp ijj lIIIIII ;
%
*=o383 538 *
iy .-IIllli
.

i

Quanto a espécie
v Simples (ndo conversiveis): quando conferem, ao debenturista, um crédito somente;

v Conversiveis em acdes: quando conferem, aos debenturistas, a possibilidade de receber seu

crédito ou transforma-lo em acées da empresa emissora.

Exemplo:

PROSPECTO PRELIMINAR DE OFERTA P(.!BLICA DE DISTRI@UIQAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 5° (QUINTA) EMISSAO DA

PETROBRAS
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n® 9512 - CNPJ n® 33.000.167/0001-01 - NIRE 33300032061
Avenida Repablica do Chile n® 65, CEP 20031-170, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de laneiro

Perfazendo o montante total de, inidalmente,

R$3.000.000.000,00

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRPETRDBS050 // CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRPETRDBS068
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE: BRPETRDBS076

CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO STANDARD & POOR’S: “brAA” // CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO FITCH RATINGS: “AAA(bra)”
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Tributacdo de Renda Fixa

A tributacao das aplicacdes financeiras de renda fixa se da por meio de retencao de IRRF

sobre o rendimento auferido.

A base de célculo do IRRF ¢ a diferenga positiva entre o valor da alienagao, liquido do IOF

eventualmente incidente e o valor investido.

Em regra, os rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras de renda fixa estdo sujeitos
ao IRRF mediante a aplicacdo de aliquota regressivas, em funcido do prazo de aplicacio, sobre a

base de calculo.

TRIBUTACAO RENDA FIXA

A aliquota incidente sobre os rendimentos serd fun¢do do prazo de permanéncia.
Ativos Financeiros: CDBs, Debéntures e Notas Promissorias.
Nas operacoes com prazo INFERIOR a 30 dias, ha incidéncia de IOF.
1 a 180 dias: 22,5%
181 a 360 dias: 20,0%
361 a 720 dias: 17,5%
Superior a 720 dias: 15,0%

O IOF incide em operagdes com prazo inferior a 30 dias.

A O IOF incide antes do Imposto de renda.
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QUESTOES MODULO I

1) As notas promissorias sdo:
a) Emitidas com prazo maximo de 360 dias
b) Emitidas para financiamentos de curto e longo prazo
¢) Garantidas pelo agente subscritor
d) Garantidas pelo agente fiduciario
2) As debéntures sdo:
a) Titulos emitidos por banco de investimento.
b) Titulos emitidos por banco comercial.
c) Titulos representativos de divida corporativa.
d) A parcela do capital social de uma sociedade anonima.

3) Uma empresa pretende construir uma hidrelétrica. Para captar recursos para este investimento:
a) emitird Letra Hipotecaria
b) emitird Nota Promissoria
¢) emitird Debéntures
d) emitira CDB

4) As agdes sio titulos:

a) Que garantem rendimentos anuais minimos aos acionistas ordinarios.
b) Representativos dos direitos de voto nas assembleias da companhia.
¢) Representativos da fragdao do capital social de uma companhia.
d) Que garantem rendimentos anuais aos acionistas preferenciais.
5) O investidor em ag¢des realiza ganho de capital quanto:
a) Recebe dividendos.
b) Recebe juros sobre o capital proprio.
¢) Vende agdes por um preco superior ao de compra.
d) Subscreve novas agoes.

6) Estio isentos do imposto de renda os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em operagdes
no mercado a vista de a¢des negociadas em bolsa de valores cujo valor das alienacdes desses
valores mobilidrios, exceto day trade, realizadas em cada més seja igual ou inferior a:
a) R$20.000,00.

b) R$ 25.000,00.
¢) R$50.000,00.
d) RS$ 80.000,00.
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7) A empresa emitiu debéntures, esta com dificuldades € ndo honrou com suas obrigagdes. Esse risco
¢ conhecido como:
a) Risco de Imagem.
b) Risco de Liquidez.
¢) Risco de Crédito.
d) Risco de Mercado.
8) Sobre debéntures, é correto falar:
a) Que elas sdo emitidas para negociacao no mercado externo.
b) Que elas tém prazo maximo de até 360 dias.
¢) Que algumas podem ser convertidas em agdes.
d) Que sdo garantidas pelo Fundo Garantidor de Crédito em caso de insolvéncia da empresa.
9) As notas promissorias sdo:
a) Emitidas para financiamento de longo prazo.
b) Emitidas com prazo maximo de 360 dias.
¢) Garantidas pelo agente fiduciario.
d) Emitidas com prazo méaximo de 180 dias (S.A Aberta) e 360 dias (S.A Fechada).
10)  As agdes preferenciais:
a) Oferecem direito de crédito ao acionista.
b) Dao direito de voto nas assembleias gerais da empresa.
c) Dao preferéncia na venda de suas agdes.

d) Dao preferéncia no recebimento de dividendos.

GABARITO
Moédulo 11
1. A 6. A
2.C 7.C
3.C 8.C
4.C 9.B

5.C 10.D

Simulado Online

@ Agora é sua vez!
Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Nimero Titulo Tempo Relevancia
20 Politica Fiscal, Resultado Primario e Nominal e TPF 32:34 Baixa
21 Titulos Publicos Federais: Letras e Notas 40:48 Alta
22 Marcacao a Mercado e Marcagao na Curva 15:24 Média

www.epci.com.br Péagina | 37



RPPS V¥ CGRPPS Modulo Il

Educacao A Prof. Eduardo Pereira

POLITICA FISCAL

E a politica de receitas e despesas do governo.

Envolve a defini¢do e arrecadacao da carga tributaria, bem como a defini¢do dos gastos do

governo.

A carga tributaria, principal fonte de receita do governo, ¢ composta pelos diferentes tributos

arrecadados (impostos, contribuigdes e taxas).

Os instrumentos classicos de politica fiscal sdo os seguintes:

v Receitas (Imposto): Composta pela carga tributaria e pelo recebimento de dividendos pagos por
Estatais.
v' Um aumento de impostos é um exemplo de politica fiscal contracionista;
v' Uma diminui¢do de impostos é um exemplo de politica fiscal expansionista;
v Gastos (Despesas): Refere-se a como 0 governo gasta 0s seus recursos.
v' Um aumento de gastos ¢ um exemplo de politica fiscal expansionista;

v" Uma diminui¢do de gastos ¢ um exemplo de politica fiscal contracionista;

Abaixo, tabela com as receitas e as despesas do Governo Federal nos anos de 2017 e 2018.

Discriminacdo Syl
(em R$ milhdes) 2017 2018
I. RECEITA TOTAL 1.383.082 1.484.238
Il. TRANSFERENCIAS POR REPARTICAO DE RECEITA 228.335  256.760
I11. RECEITA LIQUIDA TOTAL (1-11) 1.154.746 1.227.478
IV. DESPESA TOTAL 1.279.008 1.351.757
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0 4.021
VI. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Ill - IV + Vl -124.261| -120.258
Tesouro Nacional e Banco Central 58.189 74.939
Previdénda Social (RGPS) -182.450 -195.197
VII. RESULTADO PRIMARIO/PIB -1,9% -1,7%
Resultado Fiscal

Superavit Primario: Termo usado para determinar o quanto o Governo Federal arrecada a mais do
que gasta, sendo que neste calculo sdao excluidas as despesas com juros no custeio da divida
publica. Popularmente, ¢ entendido como a poupanca que o governo faz para pagar os juros da divida

publica. Se o superavit primario nao for suficiente, o governo tera que recorrer ao aumento da divida.
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Superavit Nominal: Obtém-se pela diferenca entre todas as receitas arrecadadas e todas as despesas
empenhadas, inclusive aquelas relacionadas com o pagamento de juros da divida do setor

publico. Este resultado indica em quanto a divida aumento ou reduziu no exercicio.

Caso o Governo Federal gaste mais do que arrecada, ele sera obrigado a recorrer ao
endividamento, absorvendo recursos do setor privado, situagdo que dificulta e encarece o

financiamento do investimento produtivo.

Divida Publica

Para financiar os gastos ndo cobertos com a arrecadacao de impostos, o governo federal
contrai divida através da emissao de titulos publicos federais (divida mobiliaria), ou por contratos,

firmado principalmente com organismos multilaterais (divida contratual).

A divida classifica-se em interna e externa de acordo com a moeda utilizada para fazer face
a seus pagamentos. A divida é classificada como interna quando os pagamentos sdo realizados na
moeda corrente em circulagdo no pais, no caso brasileiro o real, ou externa, quando os pagamentos

sao feitos em moeda estrangeira, normalmente o dolar norte-americano.

Em outubro de 2019, o estoque da divida publica federal (DPF) R$ 4,120 trilhdes. Do total da
divida, R$ 3,966 trilhdes correspondia a divida publica mobiliaria federais interna (DPMFi) e RS 154
bilhoes a divida publica federal externa (DPFe).

Titulos Publicos Federais

Os titulos publicos federais sdo instrumentos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional
para obtencao de recursos junto a sociedade (investidor), com o objetivo primordial de financiar suas

despesas.

- S
TITULO PUBLICO FEDERAL ' ' '

GOVERNO FEDERAL

(Tesouro Nacional) INVESTIDOR

O Tesouro Nacional, em nome do Governo Federal, emite os titulos e¢ realiza uma oferta
publica por meio de leildes (mercado primario). Depois de adquiridos os titulos podem ser mantidos

até o vencimento pelos investidores ou negociados no mercado secundario.
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Hé uma grande variedade de titulos publicos, cada um com caracteristicas proprias em termos

de prazos (vencimentos) e rentabilidade.

Quanto a rentabilidade, os titulos publicos federais sdo classificados em prefixados (LTN e
NTN-F) e pés-fixado (LFT, NTN-B, NTN-C e NTN-D). Os titulos pos-fixados podem ser indexados
por indices de inflagdo (NTN-B e NTN-C) ou por outros indexadores econdmicos, como a variagao

da taxa Selic ou a variagdao cambial do dolar (NTN-D).

Rentabilidade, em
termos percentuais,
definida no momento
da aplicacao.

PREFIXADOS

Titulos Publicos

Federais A rentabilidade do

titulo é indexada a
uma taxa de juros ou
indice.

POS-FIXADOS

Quanto ao pagamento periddico de juros (cupom), os titulos publicos federais sao

classificados em letras (titulos que nao pagam cupom) e notas (titulos que pagam cupom).

Valor de Face J Valor de Face
[ CUPONS (Pagamento periédico de juros) |

N N O I

Prego Unitario (PU) Prego Unitario (PU)
Valor Presente Valor Presente

LETRAS NOTAS

Abaixo, tabela com os principais titulos publicos federais.

Titulo Indi.ce de Rentabilidade
Reajuste
E Letra do Tesouro Nacional LTN - Prefixado
[
E Letra Financeiro do Tesouro LET Selic Pos-Fixado
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Precificacdo

O preco (Prego Unitario) de u titulo publico federal € o valor presente de seu fluxo de caixa.

Fluxo de Caixa;
- (1 + Taxa de Juros)t
i=

Preco (PU) = Valor Presente =

Como a taxa de juros varia todo dia no mercado financeiro, o preco do titulo publico também
sofre oscilagdes (variacoes) diarias. As oscilagdes do prego serdo maiores quanto maior for o prazo
de duragdo do titulo. Logo, quanto maior for o prazo de duraciao de um titulo publico federal,

maior sera o seu risco de mercado.

Marcacao na Curva vs Marcaciao a Mercado

A contabilizagdo dos titulos pela curva de juros considera o valor de compra do titulo mais a
apropriacao da taxa de juros desde a emissao do papel. Por essa marcagao, as cotas dos fundos
ndo apresentam variagdo negativa, mesmo que o titulo perca valor no mercado, ¢ desde que ele

permaneca na carteira do fundo até o vencimento.

Ja na marcacio a mercado os titulos sdo contabilizados pelo seu preco de mercado no dia
(prego pelo qual o ativo pode ser vendido). Isso significa que, dependendo das condi¢des de
mercado, por exemplo, a cota de um fundo de investimentos que invista em titulos publicos
federias pode ter variagdo positiva ou negativa. Porém, a regra nao ¢ prejudicial para o investidor,

j& que garante os lucros e prejuizos a quem de direito.

Como a marcagao a mercado considera o preco pelo qual o ativo pode ser vendido no mercado

ela permite evitar a transferéncia de recursos entre os cotistas.

150

PRECO

140

130

120

VENCIMENTO
110

———
M / s Marcag@o na Curva
00 e \ / —— Marcagio a Mercado
20 N~

80

70

60 T T T T T T T T T T T T 1
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN

TEMPO
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Negociagao

O Tesouro Nacional realiza a emissao e distribuicao dos titulos publicos através de ofertas
publicas (mercado primario). Os investidores interessados em adquirir os novos titulos publicos

emitidos pelo Tesouro Nacional participam de leildes.

Mercado Primario

% B
. s @ @
| TITULO PUBLICO FEDERAL > ' v '

GOVERNO FEDERAL

i INVESTIDOR
(Tesouro Nacional) STIDO

Os titulos publicos emitidos ficam custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia
(SELIC), sistema informatizado que se destina a custodia de titulos escriturais de emissao do Tesouro

Nacional, bem como ao registro e a liquidagdo de operagdes com esses titulos.

Uma vez emitido pelo Tesouro Nacional, os titulos podem ser livremente negociados entre os

investidores, formando assim o mercado secundario de titulos publicos federais.

Mercado Secundario

o 7@
| TITULO PUBLICO FEDERAL > o " o
 J——— ||

INVESTIDOR INVESTIDOR

Tesouro Direto

O Tesouro Direto ¢ um Programa do Tesouro Nacional desenvolvido em parceria com a B3 S.A

para venda de titulos publicos federais para pessoas fisicas, por meio da internet.

Concebido em 2002, esse Programa surgiu com o objetivo de democratizar o acesso aos titulos
publicos, ao permitir aplicagdes com apenas R$ 30,00. Antes do Tesouro Direto, o investimento
em titulos publicos por pessoas fisicas era possivel somente indiretamente, por meio de fundos de
renda fixa que, por cobrarem elevadas taxas de administragdo, especialmente em aplicacdes de

baixo valor, reduziam a atratividade desse tipo de investimento.

www.epci.com.br Péagina | 42



RPPS V¥V CGRPPS Questdes

1)

2)

3)

4)

S)

6)

Educacao A Prof. Eduardo Pereira Mﬁﬂ“lﬂ l"

QUESTOES MODULO Il

Titulo publico pré-fixado do tipo zero cupom:

a) Letra do Tesouro Nacional.

b) Nota do Tesouro Nacional — Série B.

¢) Nota do Tesouro Nacional — Série C.

d) Letra Financeira do Tesouro.

As Letras do Tesouro Nacional sdo titulos que:

a) Acompanham a variacdo da taxa Selic.

b) Acompanham a variagdo cambial.

c) Possuem rendimento maximo de 12%.

d) Podem ser vendidos com desagio.

Um investidor ficou sabendo que haverd uma elevacdo na taxa bésica de juros. Baseado nesta
informacgao, esperando obter rentabilidade significativa ele deverd aplicar em:
a) Letras Financeiras do Tesouro.

b) Acdes.

¢) Notas Promissorias com rentabilidade prefixada.

d) Letras do Tesouro Nacional.

Dos titulos publicos federais abaixo, qual oferece ao investidor a possibilidade de recebimento de
juros periodicos, cupons:

a) LFT.

b) LTN.

c) NTN-B.

d) NTN-B Principal.

Quem ¢ o responsavel pela custodia e liquidacao das operagdes envolvendo titulos publicos:
a) Selic.

b) CBLC.

¢) Camara da BVM&F.

d) CETIP.

A remuneracao paga por uma Letra Financeira do Tesouro é:

a) Selic.

b) IGP-M.

c) IPCA.

d) Prefixada.
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7)

8)

9

10)

E do tipo zero cupom e possui o valor atualizado diariamente pela taxa Selic:
a) Nota do Tesouro Nacional — Série B.

b) Letra do Tesouro Nacional.

¢) Nota do Tesouro Nacional — Série C.

d) Letra Financeira do Tesouro.

E uma caracteristica das Letras do Tesouro Nacional:

a) Serem indexadas a variagdao do ddlar norte-americano.

b) Pagarem juros calculados com base na taxa Selic Over.

¢) Pagarem juros de 6% ao ano acrescido da variacdao da TR.

d) Terem rentabilidade prefixada

Qual dos titulos abaixo tem o menor risco de crédito:

a) CDB emitido por banco de primeira linha.

b) Debéntures emitidas por empresa classificada como investment grade.

c) Letras Financeiras do Tesouro.

d) Notas Promissérias emitidas por empresa classificada como grau especulativo.

escolhido seria:

a) Aumento de impostos.

b) Reducdo da taxa de juros.

¢) Aumento dos gastos publicos.

d) Desvalorizagdo cambial.

Questoes
Maodulo Il

Caso o governo busque implementar uma politica fiscal contracionista, o mecanismo

GABARITO
Médulo ITT
LA 5A 9C
2.D 6. A 10. A
3.A°. 7.D
4.C 8.D

Simulado Online

@ Agora é sua vez!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.

www.epci.com.br

Pagina | 44



RPPS V¥ CGRPPS Médulo IV

Educacao Prof. Eduardo Pereira

FUNDQOS DE INVESTIMENTO

Nimero Titulo Tempo Relevancia
23 Fundos de Investimento: Introdugao e Conceito 34:38 Alta
24 Fundos de Investimento: Cota ¢ Marca¢ao a Mercado 33:18 Alta
25 Fundos de Investimento: Benchmark e Resgate 32:44 Média
26 Fundos de Investimento: Prestadores de Servigos 30:08 Média
27 Fundos de Investimento: Taxas 16:51 Média
28 Fundos de Investimento: Rentabilidade e Risco 15:22 Alta
29 Fundos de Investimento: Classificacao 11:07 Baixa
30 Fundos de Investimento: Tributagao 48:36 Alta
31 Fundos de Investimento: FIDC e FII 19:43 Baixa
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FUNDO DE INVESTIMENTO

O fundo de investimento é uma comunhdo de recursos, constituida sob a forma de

CONDOMINIO, destinada & aplicagdo em ativos financeiros.

14
Q Cot .
g —— Fundo de Recursos Ativos
n . g - - .
W RS Investimento (R$) Financeiros
Z
Os fundos sao regidos por um REGULAMENTO.
Vantagens:

Existem alguns motivos que podem levar o investidor a escolher um fundo de investimento:

v Gestdo Profissional: O fundo de investimento conta com um gestor profissional, que sdo
especialistas treinados para escolher aplicagdes e monitorar o mercado diariamente, avaliando as
melhores opgdes de investimentos.

v" Diversificacio: A carteira é composta por uma variedade de titulos, o que reduz o risco de perdas:
se um dos titulos vai mal, o bom desempenho dos outros pode compensar.

v Acesso a Outros Mercados: A aplicagdo em conjunto pode permitir que o investidor acesse
mercados que ndo poderiam ser alcangados de forma individual.

v Custos Menores: Nos fundos de investimento os custos sdo diluidos porque sdo divididos por

todos os investidores.
Classificagdo dos Fundos de Investimento

Da denominagdo do fundo deve constar a expressao “Fundo de Investimento”, acrescida da

referéncia a classificacdo do fundo.

14
8 Cota .
2 — Fundo de Recursos Ativos
[ R - - . -
W : Investimento (R9) Financeiros
z
» Os Fundos de Investimento sao classificados de acordo com a ’-. Renda Fixa:
composigao da carteira (dos ativos financeiros que o fundo investe). . Cambia|;
» Assim, pode-se dizer que os fundos sao classificados de acordo B MUltimercadO;
com os riscos que o fundo assume.  Agoes.

~—
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Cota

As cotas do fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais,

nominativas, e conferem iguais direitos e obrigacoes aos cotistas.

O valor da cota do dia ¢ resultante da divisao do patriménio liquido pelo nimero de cotas

do fundo.

Patrimonio Liquido (PL) _ Valor de Mercado dos Ativos — Despesas

Valor da Cota =
Numero de Cotas Numero de Cotas

O valor da cota ¢ calculado diariamente com base no valor de mercado dos ativos financeiros
que compoe a carteira de investimentos do fundo (marcaciao a mercado). Assim, o valor da cota

reflete diariamente o que acontece com os ativos financeiros no mercado.

Marcacido a Mercado

Para calcular o valor da cota diariamente, os ativos sao contabilizados pelo seu valor de mercado
no dia. Tal procedimento ¢ conhecido como marcacio a mercado e tem como objetivo evitar a

transferéncia de riqueza entre os cotistas.

Assim, a variacao diaria do valor da cota reflete apenas a variagdo do valor de mercado dos ativos

financeiros que compdem o fundo de investimento.

Lembre-se, quanto maior a variacdo do valor da cota, maior sera o risco de mercado

(volatilidade) do fundo de investimento.
Fundos: Gest3ao Ativos vs Gestao Passiva

Benchmark é um indice de referéncia.

Benchmark ¢ uma medida que referencia o desempenho de um fundo de investimento, ou
seja, oferece um ponto de referéncia a performance almejada pelo fundo. Por exemplo, os fundos de
renda variavel costumam indicar como benchamrk o Ibovespa; os fundos de renda fixa selecionam

como referéncia a taxa DI; e assim por diante.
Principais Benchmarks:

v" Renda Variavel: Ibovespa, IBrX e IBrX-50.
v" Renda Fixa: CDI, IRF-M, IRF-M 1, IRF-M 1+, IMA-B, IMA-B 5, IMA-B 5+, IMA-Geral, IDKA
2.
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Gestao Ativa vs Gestao Passiva

Buscam rentabilidade
superior a do
benchmark.

Gestao Ativa

Benchmark
Buscam
replicar/acompanhar o
comportamento do
benchmark

Gestao Passiva

Fundos Abertos e Fundos Fechados

O fundo pode ser constituido sob a forma de condominio aberto, em que os cotistas podem
solicitar o resgate de suas cotas conforme estabelecido em seu regulamento, ou fechado, em que as

cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo.

Abertos vs. Fechados

Resgate conforme
regulamento

Resgate

Resgate:

Fechado Vencimento

Liquidagao Antecipada

Documentos e Informag¢des do Fundo

A divulgacgao de informacdes sobre o fundo deve ser abrangente, equitativa e simultanea para

todos os cotistas.

v" Regulamento atualizada;
v" Lamina de Informacdes Essenciais atualizada;

v Demonstra¢do de Desempenho.
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Regulamento

O regulamento ¢ o documento de constituicdo do fundo. Nele estdo estabelecidas as
informacodes relacionadas a, entre outros: administragdo, gestao, espécie de fundo (aberto/fechado),
prazo de duragdo (determinado/indeterminado), prestadores de servigos, classe do fundo, politica de
investimento, taxas cobradas (como taxa de administracao, performance, entrada e saida) e condigdes

para aplicacao e resgate de cotas.

As alteracdes no regulamento dependem de prévia aprovacao da assembleia geral de

cotistas e devem ser comunicadas a CVM.
Taxas

Normalmente, os Fundos cobram uma taxa de administracao

Sao previstas as seguintes taxas: taxa de administracao, taxa de performance, taxa de ingresso

e taxa de saida.

Taxa de Administragao

Aplicagdo Fundo de Resgate
—_———p —_—
Taxa de Ingresso Investimento Taxa de Saida

Taxa de Performance

A taxa de administragdo ¢ cobrada pela instituicao financeira a titulo de remuneragao dos
servicos de administracdo do fundo e de gestdo da carteira. O percentual dessa taxa ¢ fixado no
regulamento, sendo cobrada sobre o valor total de aplicagdo de cada cotista, independentemente do

resultado auferido.

A taxa de performance ¢ cobrada com base no desempenho apresentado pela carteira do

fundo em relagdo a indice de mercado (indice de referéncia, benchmark).

As taxas previstas nao podem ser aumentadas sem prévia aprovacao da assembleia

geral, mas podem ser reduzidas unilateralmente pelo administrador.

Assista a videoaula: “Fundo de Investimento: Taxas”.
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Investidor

Antes de realizar a primeira aplicacao no fundo de investimento, o investidor deve assinar o

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO.
Através do termo de adesdo o investidor reconhece que:

(D Teve acesso ao inteiro teor do regulamento e da lamina (se houver);
(I)  Tém ciéncia: (1) dos fatores de risco relativos ao fundo; (i1) de que nao ha nenhum tipo de

garantia.
Ap0s se tornar cotista, o investidor tem direito a receber uma série de informacoes:

(D Diariamente: valor da cota e do patrimonio liquido
(I) ~ Mensalmente: Extrato de investimento;
(IIT)  Anualmente: Demonstragdes Financeiras, que sdo elaboradas pelo administrador e

auditadas por um auditor independente.

Pelo menos uma vez ao ano € realizada uma Assembleia Geral de Cotista para deliberar

sobre as demonstragdes financeiras do fundo de investimento. Compete privativamente

a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(D) As demonstracdes contabeis apresentadas pelo administrador;

(I) A substitui¢do do administrador, gestor ou custodiante do fundo;

(IIT) A fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformag¢ao ou a liquidag¢ao do fundo;

(IV) O aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance ou das méximas de custodia;
(V) A alteragdo da politica de investimento do fundo;

(VI) A emissao de novas cotas, no fundo fechado;

(VII) A amortizagao e o resgate compulsorio de cotas;

(VIII) A alteragdo do regulamento.

Fundo de Investimento em Cotas (FICs)

Fundo de investimento que deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu

patrimonio investido em cotas de fundos de investimento.

Cot
ota Fundo de Recursos [ FundoB |
RS Investimento em e —

(R9)

Cotas

INVESTIDOR
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Classificacao dos Fundos

Da denominagdo do fundo deve constar a expressao “Fundo de Investimento”, acrescida da

referéncia a classificagao do fundo.

Segundo a Instrugdo 555 da CVM, quanto a composi¢ao de sua carteira, os fundos de

investimento ¢ os fundos de investimento em cotas, classificam-se em:

v Fundo de Renda Fixa;
v Fundo de Agdes;
v Fundo Multimercado; e
v" Fundo Cambial.
14
8 Cota .
2 — Fundo de Recursos Ativos
7] R - ' 0 .
w : Investimento (R9) Financeiros
z
» Os Fundos de Investimento sdo classificados de acordo com a ’-. Renda Fixa:
composigao da carteira (dos ativos financeiros que o fundo investe). . Cambia“
» Assim, pode-se dizer que os fundos sao classificados de acordo B MUItimercadO;
com os riscos que o fundo assume. ¢ A(}OGS.

—

Fundo de Investimento Renda Fixa

O Fundo de Investimento Renda Fixa tem como principal fator de risco de sua carteira a

variacao da taxa de juros, de indice de precos, ou ambos.

Devem investir no minimo 80% do seu patrimoénio liquido em ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe (a taxa de juros,

indice de precos, ou ambos).

Fundo de Investimento Multimercado

Os fundos classificados como “Multimercado” devem possuir politicas de investimento que
envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em

especial.
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Fundo de A¢des
Os fundos classificados como ac¢des devem ter como principal fator de risco a variacao de
precos de acdes admitidas a negociacdo no mercado organizado.
Nos fundos de agdes, no minimo 67% de seu patrimonio liquidos devem ser compostos por:

(D) Ac¢des admitidas a negociagdo em mercado organizado;
(IT) ~ Bonus de subscrigdo e certificado de depodsito de agdes;
(IIT)  Cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos de indices de acdes;

(IV)  Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel II e II1.
Fundo Cambial

Os fundos classificados como “Cambiais” devem ter como principal fator de risco de

carteira a variacao de precos de moeda estrangeira ou a variacio do cupom cambial.

Nos fundos “Cambiais”, no minimo 80% da carteira der ser composta por ativos relacionados

diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que d4d nome a classe.
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PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADOR
Responsavel pela constituicio do fundo de investimento;
Responsavel legal perante a CVM;
Responsavel pela divulgacio de informacio aos cotistas;

Responsavel pelo recolhimento do IOF e do IR na fonte

&
)

=

= «—cota Fundo de Recursos
7}

= R$ .

> — Investimento (RS)
]

DISTRIBUIDOR GESTOR

Responsavel pela Responsavel por
venda das cotas do comprar e vender os

fundo.

ativos financeiros.

Ativos

Financeiros

CUSTODIANTE

Responsavel pela
guarda dos ativos

financeiros

Chinese Wall: E a separagio/segregacio da atividade de gestido de recursos de terceiros (asset management) e a administragio de recursos proprios

(tesouraria). O objetivo € evitar o conflito de interesse.
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Cambial

v~ No minimo 80% em ativos relacionados
a variagao de precos de moeda
estrangeira ou a variagdo do cupom

cambial.

Renda Fixa

v No minimo 80% do patriménio liquido
em ativos financeiros atrelados a taxa

de juros doméstica e/ou a indice de

preco

Multimercado

v Politica de investimentos que envolvam
varios fatores de risco, sem o
compromisso de concentragdo em

nenhum fator em especial.

Acoes

v" No minimo 67% em agdes
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Classificacao Tributaria

Para fins de tributacao dos rendimentos, os fundos de investimento sdo classificados em fundos de
curto prazo (carteira constituida por titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 dias) e de longo
prazo (carteira constituida por titulos com prazo médio superior a 365 dias), conforme o prazo médio

da carteira.

v" CURTO PRAZO: Sio os fundos de investimento que possuem carteira com prazo médio de até
365 dias.

v" LONGO PRAZO: Sio os fundos de investimento que possuem carteira com prazo médio
superior a 365 dias.

v ACOES: Fundo de investimento classificado como Acdes.

Nos fundos de investimentos, o responsavel pela retengdo e recolhimento ¢ o administrador

COME COTAS
Nos fundos de investimento classificados como curto e longo prazo, ha cobranga SEMESTRAL
do imposto de renda no ultimo dia util dos meses de MAIO e NOVEMBRO.

O come cotas nao afeta o valor da cota;

O come cotas provocara apenas a diminui¢do do niumero de cotas.

FUNDOS DE INVESTIMENTO
CLASSIFICACAO TRIBUTARIA

CURTO PRAZO LONGO PRAZO

Prazo Médio da Carteira Prazo Médio da Carteira
Menor ou Igual a 365 dias Superior a 365 dias

ALIQUOTAS

ALIQUOTAS 22,50%: 1 A 180 DIAS

22,50%: 1 A 180 DIAS 20,00%: 181 A 360 DIAS

17,50%: 361 A 720 DIAS

20,00%: SUPERIOR A 180 DIAS

Cobranga
Semestralmente e Resgate
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Fundo de Investimento Curto Prazo

Fundo de investimento com prazo médio da carteira de ATE 365 dias:

v" Prazo Médio da Carteira: até 365 dias

v Aliquotas:
22,5%: 1 a 180 dias
20,0%: Mais de 180 dias

v" Come-Cotas: Aliquotas de 20%

v Responsavel pelo Recolhimento: Administrador
Fundo de Investimento Longo Prazo

Fundo de investimento com prazo médio da carteira de SUPERIOR 365 dias:

v" Prazo Médio da Carteira: SUPERIOR 365 dias
v Aliquotas:

22,5%: 1 a 180 dias
20,0%: 181 a 360 dias
17,5%: 361 a 720 dias
15%: superior a 720 dias

v" Come-Cotas: Aliquotas de 15%

v Responsavel pelo Recolhimento: Administrador
Fundo de Investimento A¢des

Nos fundos de a¢des ndo hd como determinar o prazo médio da carteira, assim eles ndo podem ser
classificados como longo ou curto prazo para fins tributarios. A volatilidade das agdes também

impede a cobranca do imposto de renda semestral (COME COTAS).

v" Aliquotas: 15%, somente no resgate.
v NAO HA IOF
v NAO HA COME COTAS
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC ¢ uma comunhdo de recursos que
destina parcela preponderante (parcela superior a 50%) do respectivo patrimonio liquido para a

aplicacdo em direitos creditorios.

Caracteristicas Gerais:

v S30 constituidos na forma de condominio aberto ou fechado;
v Somente poderio receber aplicagdes quando o subscritor das cotas for investidor qualificado;

v" Serio classificados ou terdo os seus ativos classificados por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais; e

As cotas dos FIDCs estao classificadas em dois tipos, que funcionam como um refor¢o de

garantias para o investidor, a saber:

v COTA SENIOR: aquela que nio se subordina as demais para efeito de amortizagio e resgate;

v COTA SUBORDINADA: aquela que se subordina a cota sénior ou a outras cotas subordinadas,
para efeito de amortizagao e resgate;

Exemplos:

Diagrama Simplificado da Estrutura

Consumidores

v

Conta de Arrecadagdo A [~}
Pagamentos

Caixa Econdmica
Conta

""""" > SN Federal

Conta de Arrecadagdo B |--- e
(Agente Centralizador)

SR

Conta de Arrecadacdo C |..— J 100% ’dos
, Recebiveis
Divida Existente
(Caixa Econdmica )
Federal) Recebimentos em
Excesso
Servigo da
Divida
Caixa Economica
Federal
(Administrador) $S
< | Casan
Banco do Brasil Recebiveis
(Custodiante)
$S$
Cotas Cotas
Cotistas Séniores Cotistas Subordinados

f Segundo a Resolugao 3922/2010, os RPPS podem aplicar apenas em cotas de classe

sénior de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.
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Fundo de Investimento Imobiliario (Fll)

O Fundo de Investimento Imobilidrio (FII) ¢ uma comunhdo de recursos destinados a

aplicacdo em empreendimentos imobiliarios.

v" O fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado ¢ podera ter prazo de duragio

indeterminado.

Os ganhos do fundo sdao geralmente provenientes de receitas de locagdo e ganhos na alienagao
de imoveis adquiridos. As locagdes mais comuns sdo de salas comerciais e escritorios, prédios
comerciais € shopping centers. O ganho na alienacao ¢ determinado pela valorizagdo do imovel na

venda, sendo o resultado da alienagao maior que o valor aplicado em sua aquisicao.

Nao ha impedimento normativo quanto ao tipo de investidor e/ou investimento minimo. A
unica caracteristica peculiar do Fundo de Investimento Imobilidrio € sua constitui¢do obrigatoria sob
a forma de condominio fechado. A obrigatoriedade de constituicdo como condominio fechado deriva

do objetivo do fundo (aplicagdo em empreendimentos imobiliarios).

As cotas do Fundo de Investimento Imobiliario, quando previsto em regulamento, podem ser

negociados em bolsa de valores.
Respeitado alguns critérios, os rendimentos auferidos em um Fundo de Investimento
Imobiliario por pessoa fisica sio ISENTOS DE IMPOSTO DE RENDA.

Carteira Administrada

A carteira administrada ¢ um servico de gestiao de investimentos no qual o investidor contrata
um gestor para cuidar especificamente dos seus recursos, desde a estratégia de alocagdo até o

rebalanceamento, passando pela escolha, compra e venda de cada ativo que compde a carteira
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QUESTOES MODULO IV

1) A fragdo do patriménio de um Fundo de Investimento ¢ representada:
a) Pelo cotista
b) Pela cota
c¢) Pelo patriménio liquido
d) Pelo valor aplicado
2) Os ativos presentes no Fundo de Investimento sdo de propriedade:
a) Dos cotistas do fundo.
b) Do custodiante do fundo.
¢) Do administrador do fundo.

d) Do gestor do fundo.

3) O valor da cota de um Fundo de Investimento é apurado segundo a formula:
a) Patrimonio liquido dividido pela quantidade de cota.
b) Variancia do patrimonio liquido.
¢) Patrimonio liquido multiplicado pela quantidade de cotas.
d) Patrimonio liquido do fundo dividido pelo nimero de cotistas.
4) O procedimento de marcag¢do a mercado dos ativos da carteira dos Fundos de Investimento tem
por objetivo:
a) Evitar que o administrador obtenha lucro com os recursos.
b) Beneficiar o cotista que aplica novos recursos.
c) Evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas.
d) Beneficiar o cotista que solicita resgate.
5) Segregar a administra¢do de recursos de terceiros das demais atividades da institui¢do, que ocorre
para evitar conflito de interesses. Essa segregacao ¢ conhecida como:
a) Day trade
b) Swap
¢) Marcacao a Mercado
d) Chinese Wall
6) Em relagdo ao seu benchmark, é caracteristica de um fundo ativo e passivo, respectivamente:
a) Acompanhar e acompanhar o benchmark.
b) Acompanhar e superar o benchmark.
¢) Superar e acompanhar o benchmark.

d) Superar e superar o benchmark.
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7) A escolha dos ativos que devem compor a carteira de um Fundo de Investimento, de acordo com
sua politica de investimento, compete ao:
a) Administrador
b) Cotista
c) Gestor

d) Auditor independente

8) O cotista de um Fundo de Renda Fixa que acaba de pagar o Imposto de Renda — IR verificou:
a) Reducao no valor da cota.
b) Redug¢do no niimero de cotas.
¢) Aumento no valor da cota.

d) Aumento no numero de cotas.

9) A aliquota de Imposto de Renda retida periodicamente pelo administrador de um Fundo de
Investimento, com carteira de prazo médio inferior a 365 dias, sera de:
a) 20,0%.
b) 10,0%.
c) 15,0%.
d) 22,5%.
10)  Os Fundos de Investimento fechados sdo aqueles cujas cotas:
a) Podem ser resgatados a qualquer momento.
b) Nao sdo marcados a mercado.
¢) Pertencem a um tnico cotista.
d) So6 podem ser resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo ou em sua liquidagao.
11) A rentabilidade de um Fundo de Investimento ¢ caracterizada:
a) Pelo patrimonio do fundo descontadas as despesas e taxas.
b) Pelos aportes realizados no fundo menos as taxas e despesas.
c) Pela variacdo no prego dos ativos menos as taxas e despesas.
d) Pela quantidade de aplicagdes menos os resgates que ocorrerem no dia.
12) O come cotas em um Fundo de Investimento ocorre:
a) Somente no resgate.
b) Semestralmente.
¢) No vencimento da caréncia.

d) Mensalmente.
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13) Um fundo de agdes € aquele que aplica:
a) No minimo 67% de seus recursos em acoes
b) No maximo 67% de seus recursos em agdes
¢) No minimo 51% de seus investimentos em agdes
d) No minimo 95% de seus recursos em acoes
14)  Orisco de mercado em um Fundo de Investimento pode ser avaliado:
a) Pelo volume de aplicagdes que ocorre no Fundo de Investimento.
b) Pela quantidade de cotistas presente no Fundo de Investimento.
c) Pelas variagdes didrias no valor da cota do Fundo de Investimento.
d) Pelo volume de resgates que ocorre no Fundo de Investimento.
15) O gestor de um Fundo de Investimento trocou as LTNs que estavam no fundo por CDBs de
um banco. Ele, ao fazer isso:
a) Aumento o risco de mercado do fundo.
b) Aumento o risco de crédito do fundo.
¢) Diminuiu o risco de crédito do fundo.

d) Diminuiu o risco de mercado do fundo.

GABARITO IV
1.B 6.C 11.C
2.A 7.C 12.B
3.A 8.B 13. A
4.C 9.A 14.C
5.D 10.D 15.B

www.epci.com.br Péagina | 61



RPPS V CGRPPS Questoes

Educacao A Prof. Eduardo Pereira Mﬂﬂ“lﬂ ')

Simulado Online

@ Agora é sua vez!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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DERIVATIVOS

Nimero Titulo Tempo Relevancia
32 Derivativos: Introdugao 37:44 Alta
33 Derivativos: Mercado a Termo e Mercado Futuro 32:35 Média
34 Derivativos: Mercado de Opgdes 26:06 Média
35 Derivativos: Swap 07:29 Baixa

www.epci.com.br Péagina | 63



RPPS V¥ CGRPPS Modulo ¥

Educacao A Prof. Eduardo Pereira

Derivativos

Derivativos sdo instrumentos financeiros que se originam (dependem) do valor de um

outro ativo, todo como ativo de referéncia (ativo objeto ou ativo subjacente).

Um contrato derivativo ndo apresenta valor proprio, derivando-se do valor de um bem bésico

(commodities, agdes, taxas de juros etc).

Em vez dos proprios ativos serem negociados no mercado, os investidores apostam em seus
precos futuros e, através de contratos assumem compromissos de pagamentos e entregas fisica

futuras.

f Os derivativos sdo instrumentos financeiros utilizados para gerenciar riscos (transferir

riscos), uma vez que seu valor depende de outros ativos aos quais se referem.
Existem trés categorias de derivativos:

v Derivativos Agropecuarios: ttm como ativo objeto commodities agricolas, café, boi, milho, soja;

v Derivativos Financeiros: ttm seu valor de mercado referenciado em alguma taxa ou indice
financeiro de juro, taxa de inflagdo, taxa de cambio, indices de agdes;

v Derivativos de Energia e Climaticos: tém como objeto de negociagdo energia elétrica, gas

natural, crédito de carbono.
O mercado de Derivativos ¢ dividido em:

Mercado Futuro;
Mercado a Termo;

Opcoes; e

AN NN

Swap

Derivativos

Opcoes Termo Futuro

Swap

“Troca de fluxos de
caixa”

“Direito de comprar “Compromisso de “Aperfeicoamento
ou vender” ambas as partes” do termo”
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O mercado de derivativos reune agentes econdmicos dispostos a assumir riscos em troca de

ganhos, e agentes que demandam protegao (hedge) contra os riscos a que estdo expostos.

Em esséncia, os participantes dos mercados derivativos sdo o hedger, o especulador e o

arbitrador.

O HEDGER ¢ um agente que participa do mercado com o intuito de desenvolver
protecao diante do riscos de flutuagdes nos precos de diversos ativos.

Busca proteger uma posicio no mercado contra movimentos adversos no futuro.

O ESPECULADOR assume o risco, motivado pela possibilidade de ganhos
financeiros. Tem uma participacdo importante no mercado, assumindo o risco das
variacoes de precos.

Aposta num movimento de precos futuros para obter ganhos.

O ARBITRADOR ¢ um participante que procura tirar vantagens financeiras quando

percebe que os precos em dois ou mais mercados apresentam-se distorcidos.

Participantes do Mercado de Derivativos

Obtém lucro através da distor¢ao de precos.

Especuladores Arbitradores -

/

. Protecao
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Opc¢des

Um contrato padrao de opgdo confere ao seu titular o direito de negociar (comprar ou
vender) uma determinada quantidade de ativos, por um preco previamente estabelecido pelas

partes, em alguma data futuro (vencimento do contrato) ou durante a vigéncia da opcao.
Participantes do Mercado de Opg¢oes

O comprador da opg¢ao ¢ o titular do contrato, aquele que detém o direito futuro de comprar

ou vender, sem assumir uma obrigacao. Compra a opcao (direito) pagando por isso o prémio.

O vendedor da opg¢do ¢ o lancador, que passa a ter uma obrigacao futura de acordo com o

direito exercido pelo titular. Vende a op¢cao recebendo por isso o prémio.

TITULAR

*Recebe o prémio
*Tem uma obrigacao

LANCADOR *Ganho maximo é o prémio

*E exercido

Tipos de Opg¢oes
Esse mercado trabalha, basicamente, com dois tipos de contrato:

v" Opgodes de Compra (Calls): Concede ao titular o direito (e ndo a obrigac¢do) de adquirir no futuro
um determinado ativo por um preco previamente estabelecido. Para o langador da opgao, ao
contrario, hd uma obrigagao futura, sempre que exigido pelo titular, de vender os ativos ao preco
previamente acordado.

v" Opgao de Venda (Puts): D4 ao titular o direito (¢ ndo a obrigag¢do) de vender no futuro um ativo
por um certo preco preestabelecido. O lancador, por seu lado, se exigido pelo langador, tem a

obrigacao de comprar pelo preco preestabelecido.

Opcao de Compra Opcao de Venda
((0F:11)) (Put)
Titular Direito de comprar Direito de vender
Lancador Obrigagao de vender Obrigacao de comprar
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Mercado a Termo

O mercado a termo, da mesma forma que o mercado futuro, envolve um acordo de compra
e venda de certo ativo para ser entregue numa data futura e liquida¢do em prazo previamente

estabelecido.

A caracteristica também obriga uma parte a comprar — € a outra a vender — o ativo objeto da

negociagao.
Caracteristica:

v NAO padronizado;
v Pode ser negociado na bolsa ou fora dela;

v Sem ajuste diario;

Atencao: Para os contratos a termo negociados na BM&F Bovespa os prazos variam do prazo

minimo de 16 dias até o prazo maximo de 999 dias.

Mercado Futuro

Deve-se entender o mercado futuro como uma evolu¢ao do mercado a termo.

Hé4 o compromisso de ambas as partes de compra e vender certa quantidade de um bem

(mercadoria ou ativo financeiro) por um prego estipulado para liquidagdo em data futura.
Caracteristica:

O mercado futuro ¢ uma evolu¢ao do mercado a termo;
Padronizados;
Necessidade de margem de garantia;

Negociados apenas na bolsa;

NN NN

Ha ajuste diario;

Posi¢des no Mercado Futuro

v Comprado: Compra um contrato futuro | Aposta na alta

| Posi¢cdo Long

v Vendido: Vende um contrato futuro | Aposta na queda |

Posigao Short
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Swap

Os Swaps sao acordos estabelecidos entre duas partes visando a uma troca de fluxos de caixa
futuros por um certo periodo de tempo, obedecendo a uma metodologia de célculo previamente

estabelecido.

Q)

No mercado de swap, ha a troca de rentabilidade entre dois indexadores, a partir da aplicagdo

Troca de fluxos de caixa. | As operacoes sao registradas na B3.

Objetivo principal é a realizacio de hedge.

da rentabilidade de ambos a um valor em reais.

Por exemplo: swap de dolar e a taxa de juros prefixada.
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1)

2)

3)

4)

S)

QUESTOES MODULO V

Os termos call e put correspondem respectivamente a:

a) Opcao de Compra e Opc¢ao de Venda

b) Opcdo de Venda e Opg¢do de Compra

¢) Opcao de Venda e Futuro de Délar

d) Termo de Dolar e Opcao de Venda

Uma das principais diferengas entre o mercado futuro e o mercado a termo € que:
a) No mercado a termo os contratos sdo padronizados

b) No mercado futuro existe o pagamento de prémio

¢) Os contratos a termo sdao negociados apenas na bolsa

d) No mercado futuro os contratos sao padronizados

Um contrato de DI - Futuro:

a) Ajuda na formagdo do Ibovespa a Vista
b) E néo padronizado

¢) Ajuda na formagao do DI

d) Ajuda na formagdo da Taxa de Cambio
A perda maxima do titular de uma call:

a) O valor pago como prémio.

b) Ilimitado.

¢) Dependendo da volatilidade do mercado.
d) Taxa de juros Selic.

O Swap é:

a) Uma promessa de compra e venda celebrada entre as partes

b) Um contrato de troca de pagamento com uma contraparte

¢) Uma operagdo de compra e venda de agdes realizada no mesmo dia, por uma mesma Corretora

d) Um instrumento financeiro que confere ao seu detentor o direito de comprar ou vender algo,

por prego predeterminado
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Simulado Online

@ Agora é sua vez!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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6

CONCEITOS DE ECONOMIA E FINANCAS

Tempo Relevancia

36 Economia ¢ Finangas: Conceitos Fundamentais 22:53 Média
37 Politica Econdmica 05:44 Baixa
38 Politica Cambial: Desvalorizacao e Valorizagao 26:20 Alta
39 Politica Monetaria: Metas de Inflacio, COPOM e Taxa Selic | 28:37 Alta
40 Taxas de Juros, Capitalizacao 31:34 Média
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Conceitos Basicos de Economia

Produto Interno Bruto (PIB)
O Produto Interno Bruto (Y) ¢ a soma de todos os bens e servi¢os finais produzidos em
uma economia durante determinado periodo de tempo:
Y=C+I+G+(X-M)
Onde

CONSUMO (C) | INVESTIMENTO (I) | GASTOS PUBLICOS (G)
BALANCA COMERCIAL ou EXPORTACOES LIQUIDAS

v" Produto Nacional Bruto: E a soma de todos os bens e servigos finais produzidos por fatores

de producio nacional. Difere do PIB basicamente pela Receita Liquida Enviada (ou Recebida).
Inflacdo

Inflagdo ¢ um conceito econdmico que representa o aumento de pregos dos produtos num
determinado pais ou regido, durante um periodo. Num processo inflacionario o poder de compra da

moeda cai.

> INDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO — IPCA
O IPCA mede a variagao nos pregos de produtos e servigos consumidos pelas familias com
renda entre 1 a 40 salarios minimos. O periodo de coleta de precos vai do primeiro ao ultimo
dia do més corrente.
Fonte: IBGE
IPCA = Indice Oficial de Inflagiio

> INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR - INPC
O INPC mede a variagdo nos pregos de produtos e servigos consumidos pelas familias com
renda entre 1 a 5 salarios minimos.
Fonte: IBGE

> INDICE GERAL DE PRECOS DE MERCADO - IGP-M
O IGP-M ¢ composto por trés indices: Indice de Precos ao Atacado (IPA), Indice de Precos ao
Consumidor (IPC) e Indice Nacional do Custo da Construgio (INCC), que representam 60%,
30% e 10%, respectivamente. Dados coletados do dia 21 do més anterior ao dia 20 do més de
referéncia.

60% (IPA) +30% (IPC) + 10% (INCC)
Fonte: Fundacao Gettlio Vargas (FGV)
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Politica EconOmica

As politicas econdmicas ¢ os grupos de instrumentos de que estas se utilizam para o
atingimento de determinados fins podem ser divididos em trés grandes grupos: politica monetaria,

politica fiscal e politica cambial.

Controla a oferta de moeda na economia para preservar o poder de compra
da moeda (evitar inflacdo).

Politica Monetaria

Elaboragdo e execu¢dao do orgamento do governo. Trata da defini¢do da
carga tributaria e dos gastos do governo.

Politica Fiscal

Politica Cambial Baseada na administragdo da taxa de cambio.

Politica Monetaria
A politica monetaria tem como principal objetivo controlar a oferta de moeda na economia.
A politica monetaria, ao controlar os meios de pagamentos, esta visando estabilizar o nivel
geral de precos da economia (controlar a inflacio). Os governos que necessitam diminuir a taxa de

inflacdo reduzem a oferta monetaria e aumentam a taxa de juros. Esse mecanismo controla o nivel de

pregos.
No Brasil, a politica monetaria ¢ guiada pelo Regime de Metas de Inflacao

Definida a meta de inflagdao pelo Conselho Monetéario Nacional, cabe ao Banco Central do

brasil executar as politicas necessarias para o cumprimento das metas fixadas.
Meta de Inflacao

indice Oficial de Inflacao: IPCA;
Meta de Inflacao: 4,0% +/- 1,5% (em 2020);

Responsavel por Determinar as Metas de Inflacao: Conselho Monetéario Nacional (CMN);

AN NN

Responsavel por Executar | Conduzir a Politica Monetaria: Banco Central do Brasil.

Comité de Politica Monetaria — COPOM

O Comité de Politica Monetaria, criado em 1996 no ambito do Banco Central do Brasil, tem os

seguintes objetivos: (I) definir a meta da Taxa Selic; e (IT) divulgar o ‘Relatorio de Inflagdo’.

Atualmente, as decisdes do COPOM tem o objetivo de cumprir as metas para inflacdo

definidas pelo Conselho Monetario Nacional.

Composicao: Sao membros do COPOM o Presidente e os Diretores do Banco Central do Brasil.

O COPOM reune se ordinariamente 0ito vezes por ano.
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Politica Cambial

A politica cambial esta baseada na administragdo das taxas de cdmbio, promovendo alteragdes
das cotagdes cambiais, e, de forma mais abrangente, no controle das transa¢des internacionais
executadas por um pais. E fixada de maneira a viabilizar as necessidades de expansao da economia e

promover seu desenvolvimento econdmico.

v" Taxa de Cambio: A taxa de cAmbio expressa uma relagdo entre um de uma moeda e outra, ou

seja a relacdo entre os valores das moedas. Por exemplo, real frente ao dolar.
Movimentacoes da Taxa de Cambio

v" Desvalorizacio: Quando ¢ preciso mais R$ para comprar USS$ | Eleva as exportacdes

v" Valorizacdo: Quando ¢ preciso menos R$ para comprar US$ | Eleva as importacdes

Taxa de Cambio

T T S S W S-S S R PR S R R
 § F P F PPN
& &S SR S S SR\ A N R S\ SRR\
IR IR IR IR IR R IR G ORI O ORI
\6\’\\0\’\ \0\'\ & S 0\'\\0\'\ \°\’\ \0\'\ \QS\ \0\'\ \Q\'\ \°\'\ \0\'\
L N N I L L L N L U L LA I A

Regime Cambial

Cambio Fixo Cambio Flutuante
Taxa de Cambio ¢ fixada.

_ Taxa de Cambio ¢
Intervencdo constante do

flutuante.

Banco Central
Banco Central
NAO intervém.

No Brasil, o regime cambial adotado ¢ o flutuante. Ha interven¢ao do Banco
Central do Brasil em situagdes pontuais (taxa de cambio ‘muito alta’ ou ‘muito
baixa’) para manter a funcionalidade do mercado de cambio.
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Taxa de Juros

A taxa de juros ¢ uma taxa prometida de retorno, e ha tantas taxas de juros quantos tipos de

empréstimos e tomadores houver.

A taxa de juros em qualquer tipo de empréstimo ou instrumento de renda fixa depende de uma
série de fatores, mas os dois mais importantes sdo seu vencimento e seu risco de inadimpléncia

(risco de crédito).

Principais taxas de jurso:

» SELIC
A Taxa Selic ¢ a taxa basica de juros da economia. E o principal instrumento de politica
monetaria utilizado pelo Banco Central do Brasil para controlar a inflacdo. Ela influencia todas
as taxas de juros do Pais, como as taxas de juros dos empréstimos, dos financiamentos e das
aplicagoes financeiras
Taxa Selic Meta: Determinada pelo Comité de Politica Monetéaria (COPOM).
Taxa Selic Over: E’a taxa média das operagdes compromissadas com prazo de um dia util

ocorridas diariamente no Selic (Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia).

» CDI

E a taxa de juros apuradas com base nas operagdes de emissdo de Depésitos Interfinanceiros
pré-fixados, pactuadas por um dia til e registradas e liquidadas pelo sistema B3.

O Certificado de Depositos Interfinanceiros sao operacdes de empréstimo de 1 (um) dia util de
prazo (over), considerando apenas as operacgoes realizadas entre instituigdes de conglomerados

diferentes.

» TR — Taxa Referencial
Criada em 1991, a Taxa Referencia ¢ utilizada como remuneracao da caderneta de poupanca e
como indexador em contratos de crédito imobiliario.
Desde janeiro de 2018, a Taxa Referencial (TR) passou a ser calculada a partir de taxas de

juros negociadas no mercado secundario com Letras do Tesouro Nacional.

» Taxa de Juros de Longo Prazo
A TIJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) ¢ a taxa de juros cobrada como taxa basica nas
operagoes de empréstimos feitas pelo BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social).
OBS: A TJLP foi substituida pela TLP (Taxa de Longo Prazo) em contratos de financiamento
firmados a partir de 1° de janeiro de 2018.
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Taxa de Juros Nominal e Taxa de Juros Real

Se considerarmos que um valor aplicado em certo fundo de investimento, obteve 15% de lucro
no ano de 2007. Se considerarmos também, que a inflacio acumulada no ano de 2007 foi de 4,5%,

assim o ganho real deste cliente foi inferior ao lucro nominal (aparente).

v" Taxa Nominal: 15%
v Inflagio: 4,5%

A inflagdo caracterizada pelo crescimento do nivel geral dos pregos e servigos, causa a perda

do poder de compra da moeda e ¢ um dos principais tipos de risco a que estamos sujeitos em finangas.

Para o célculo da taxa real (taxa livre dos efeitos inflaciondrios), ndo podemos apenas subtriar

a inflagdo e sim utilizar a Férmula de Fisher.

(1 + iNominal) = (1 + Infla(;éo) * (1 + iReal)

Logo,

. (1 + iNominal)
lReal = ~ -1
(1 + Inflacio)

Assim, a taxa real € um pouco inferior a subtragdo da taxa nominal e da inflagao.

1) Pergunta: Em uma aplicagdo financeira o ganho real pode ser igual ao ganho nominal?

Resposta: Sim, quando a inflacao for igual a zero.

2) Pergunta: Em uma aplicagdo financeira o ganho real pode ser superior ao ganho nominal?

Resposta: Sim, quando a inflacao for menor do que zero, ou seja, quando houver deflagdo.
Capitalizagdo: Simples e Composta

Definic¢oes:

v" Capitalizacdo Simples: Juros incidem apenas sobre o capital. Ndo possui ‘juros sobre juros’
v Capitalizacio Composta: Os juros incidem sobre o capital acrescido dos juros de periodos

anteriores. Existe a cobranga de ‘juros sobre juros’

Foérmulas para calcular o montante
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Juros Simples

FV =PV * (1+i*n)
Exemplo 1:

Qual o montante (valor futuro) produzido por um investimento de R$ 10.000,00 aplicados a

uma taxa de 1% ao més apos 10 meses?
FV =10.000,00 * (1+0,01*10)
FvV=11.000,00
Exemplo 2:

Qual o montante (valor futuro) produzido por um investimento de R$ 10.000,00 aplicados a uma taxa

de 12% ao ano apds 6 meses?
FV =10.000,00*(1+0,12*0,5)

FV=10.600,00

Juros Composto
FV =PV (1 + i)™
Exemplo 1:

Qual o montante (valor futuro) produzido por um investimento de R$ 10.000,00 aplicados a uma taxa

de juros de 1% ao més apds 10 meses?
FV =10.000,00 = (1+0,01)°
FV =11.046,22
Exemplo 2:

Qual o montante (valor futuro) produzido por um investimento de R$ 10.000,00 aplicados a uma taxa

de 12% ao ano apds 6 meses?
FV =10.000,00 * (1 + 0,12)%°

FV =10.583,01
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Taxa de Juros Proporcionais e Taxa de Juros Equivalente.

v" Na Capitaliza¢iio Simples a taxa de juros ¢ proporcional. Logo, a taxa anual de 1% ao més ¢é
12% ao ano, pois incidira somente sobre o principal.

v" Ja na Capitalizacdo Composta a taxa de juros ndo ¢é proporcional dado que os juros incidem
sobre o principal e os juros acumulados. Na Capitalizacdo Composta as taxas de juros sao
equivalentes. As taxas de juros serdo equivalentes se aplicadas a0 mesmo capital, gerarem
0 mesmo montante depois de igual periodo de tempo. Logo, a taxa anual equivalente de

1% ao més € de 12,68%

Abaixo, o grafico mostra os efeitos de R$ 10.000,00 capitalizados por 10 anos a uma taxa de

juros de 10% ao ano.

Capitalizagao

Simples e Composta
26000

24000 5.937,42

22000

20000

18000 20.000,00
16000
14000 e SiMples e Composto
12000

10000
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QUESTOES MODULO VI

1) Dentre os indices abaixo, qual que mais impacta o desempenho do IGP-M:
a) IPCA.
b) IPC.
c) IPA.
d) INCC.
2) Como instrumento de Politica Monetaria 0 COPOM define:
a) O PIB.
b) A taxa de inflacdo.
c) A taxa Selic.
d) A taxa do deposito compulsorio.
3) A PTAX reflete:
a) A média das operacdes realizadas no mercado interbancério de cambio.
b) A média das operagdes de cambio realizadas nas exportacdes.
¢) A média das operagdes de cambio realizadas nas importagdes.
d) A média das operacdes realizadas no mercado futuro.
4) Quando ha uma desvalorizag¢do cambial:
a) E preciso mais reais para comprar délar e ha estimulos as importacdes.
b) E preciso menos reais para comprar délar e ha estimulos as exportagdes.
¢) E preciso mais reais para comprar dolar e ha estimulos as exportagdes.
d) E preciso menos reais para comprar délar e ha estimulos as importacdes.
5) Um fundo de investimento teve retorno de 8%. Considerando uma inflagdo de 2%, no mesmo
periodo, logo a taxa real é:
a) Igual a 6%.
b) Pouco inferior a 6%.
¢) Indeterminada.

d) Igual a 10%.
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1.C 3.A  S.B
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Simulado Online

@ Agora é sua vez!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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7

GESTAO DO PASSIVO PREVIDENCIARIO

Nimero Titulo Tempo Relevancia
41 Passivo Previdenciario: Introducao 38:09 Alta
42 RPPS: Funcionamento 26:45 Alta
43 RPPS: Avaliagao Atuarial 26:43 Alta
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Previdéncia no Brasil

A Previdéncia brasileira ¢ formada por dois regimes basicos, de filiagdo obrigatdria, que sao
o Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) e os Regimes Proprios de Previdéncia Social dos
servidores publicos e militares. H4 também o Regime de Previdéncia Complementar, ao qual o

participante adere facultativamente.

Previdéncia no Brasil

Regima Geral Previdéncia Regimes Proprios
(INSS) Complementar (servidores publicos e militares)

Trabalhadores do setor Opdonal, privada, Fundonarios publicos Militares federais
privado e funcionarios administrada por estatutarios
publicos celetistas fundos de pensao e
abertos ou fechados. Obrigatdrio, pablico, Obrigatdrio, publico
niveis federal, estadual nivel federal
Obrigatério, e munidpal
nadonal e publico Fiscalizada pelos
ministérios da Fazenda Administrado pelos Administrado pelo
e da Previdéncia respectivos governos governo federal
Administrado pelo INSS

Reparticao simples / Reparticao simples /
capitalizagao em alguns capitalizagdo em alguns
Reparticao simples Capitalizacao estados e munidpios. estados e munidpios.

A figura abaixo sintetiza o funcionamento de um regime de previdéncia. Como podemos
notar, o plano de custeio ¢ representado pelas entradas de recursos utilizados para financiar o

pagamento dos beneficios oferecidos pelo regime (plano de beneficio).

- - V&
O ﬁ‘ﬂv Contribuigdo Regime de Beneficios .
m RS Previdéncia

RS RO

\_Y_J l_Y_}

Plano de Custeio Plano de Beneficio

Para fins de prova ¢ fundamental entender a composicao dos componentes do plano de

custeio de cada tipo de regime (reparti¢ao simples e capitalizacao.
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Regimes: Reparti¢cdo Simples e Capitalizagao

Reparti¢cdao Simples

Este regime flui do principio da solidariedade, dai também ser chamado por alguns de regime
da solidariedade. Os contribuintes do presente é que irao custear as prestacoes dos beneficiarios
atuais, tratando-se de uma espécie de pacto social entre geragdes, em que os ativos financiam os
inativos, de modo que todas as contribuigdes recolhidas formarao recursos a serem utilizados para o
pagamento dos beneficios daquele ano, nao existindo acumulacio de reservas que possam ser

utilizadas no futuro.

Quando os contribuintes do presente se tornarem inativos, seus beneficios serdo custeados
pelas contribuicdes das futuras geragdes de segurados, tornando-se imprescindivel a manutencao

do equilibrio entre o nimero de contribuintes e 0 nimero de beneficiarios.

Receita Corrente de

Contribuicdes Relativas

aos Atuais Servidores Vilvula de Beneficio: Dimensiona a obrigagdo
Laborativos previdencial corrente com

o pagamento dos atuais

beneficios concedidos.

—a—

Fluxo Proveniente da Receita Fluxo de Pagamento
Corrente de Contribuigdes dos Beneficios Correntes

Relativas a Atual Geragdo de da Atual Geragdo de

Servidores Laborativos Servidores Assistidos

L Solidariedade entre Geragdes de Servidores J

Principais caracteristicas:

Nao existe um fundo financeiro;
Nao ha receita de juros;
Existe um contrato social (pacto entre geragdes);

A fracao niimero de ativos / nimero de beneficiarios possui grande importancia;

NN NN

H4 superavit financeiro de curto e médio prazos, aparentando solvéncia.

L
— No regime de repartigdo simples, o plano de custeio é formado apenas pelas contribuigdes

?RQVN. previdencidrios — ndo ha receita de juros, porque ndo ha acumulacao de recursos. Ainda,

a existéncia de superavit financeiro ndo ¢ garantia de solvéncia do plano.
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Regime de Capitalizacao

A ideia fundamental do regime de capitalizacao ¢ a formagdo de reservas de capital que
garantirdo as prestacoes devidas aos segurados futuramente, cujos valores variardo de acordo com os

rendimentos obtidos com os investimentos feitos pelos gestores.

Nao se falando em solidariedade, ou um ‘pacto intergeracional’, eis que cada geragdo suporta

seus proprios riscos.

Principais vantagens (Regime de Capitalizacio): a garantia de concessao de beneficios na
justa medida das contribui¢cdes devidamente corrigidas pelos investimentos. Como desvantagem

apresenta-se a vulnerabilidade aos riscos do mercado financeiro.

Beneficio Definido vs. Contribuicdo Definida

Um plano de beneficio definido (BD) ¢ aquele no qual o beneficio ¢ uma quantia definida,
geralmente, emfungdo do tempo de servigo e salario. Assume-se a responsabilidade de que o
beneficio assegurado pelo regulamento do plano seja pago na época devida, independentemente
de fatores de rentabilidade das plcacdes das contribui¢des ou qualquer outro fator externo ou
interno. As contribuicdes sdo determinadas pelo atuario como parte de um processo regular de
avaliacdo.

Contribuigao Beneficio

> >
» >

Incégnita Definido

Um plano de contribuicao definida (CD) ¢é aquele no qual uma certa (definida) quantia de
contribuicio de empregador e/ou do empregado ¢ alocada a cada ano para cada participante do

plano segundo uma base sistematica, geralmente como uma porcentagem especifica do salario.

Contribuigao Beneficio

>
>

v

Definida Incégnita

Conforme figura abaixo, no regime de capitalizacdo os recursos sao acumulados e

w

investidos ao longo do tempo. O investimento dos recursos acaba por gerar uma renda

pROVA

autobnoma. Logo, o plano de custeio de um regime de capitalizacdo ¢ composto pelas

contribuicdes e pela receita advinda dos rendimentos.
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o Retornos
Contribuigoes de Mercado
Municipio
Contribuicoes
Laborativos
FUNDO
PREVIDENCIARIO
DE ATIVOS
mento de

eficios com
s capitalizadas

Regime Proéprio de Previdéncia Social (RPPS)

E o Regime de Previdéncia assegurado exclusivamente aos servidores publicos titulares de
cargo efetivo, mantido pelos entes publicos da Federagdo (Unido, Estados, Distrito Federal e

Municipios).

Suas normas basicas estdo previstas no Artigo 40 da Constitui¢do Federal e na Lei 9.717/98.

Dispde sobre regras gerais para a organizacdo e o funcionamento dos

RPPS.

Lei 9717/98

Abaixo segue principais pontos da Lei 9717/98:

v' realizagio de avaliacio atuarial inicial e em cada balanco utilizando-se parimetros gerais,
para a organizaciio e revisiao do plano de custeio e beneficios;

V" cobertura de um numero minimo de segurados, de modo que os regimes possam garantir
diretamente a totalidade dos riscos cobertos no plano de beneficios, preservando o equilibrio
atuarial sem necessidade de resseguro, conforme parametros gerais;

V" cobertura exclusiva a servidores publicos titulares de cargos efetivos e a militares, e a seus
respectivos dependentes, de cada ente estatal, vedado o pagamento de beneficios, mediante

convénios ou consorcios entre Estados, entre Estados e Municipios e entre Municipios;
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REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL(RPPS)

Figura 1 - Esquema geral de funcionamento de um RPPS

Contribuigdo
Servidor (RS) Rendimentos Liquidos
Contribuicdo
Municipal (RS)
\H|HlH|
| N2 Renda Fixa
AplicacBo (Titulos publicos e privados)
—_— dos —_— =
RPPS P Renda Variavel
(Acgdes, Fll e FIP)
(-) (-) T ()
¢ > Despesas

Beneficio aos
Participantes

= Administrativa (despesas correntes)
= de Investimentos (taxas e corretagens etc)
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Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP)

O Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) ¢ um documento fornecido pela
Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS, do Ministério da Previdéncia Social, que atesta
o cumprimento dos critérios e exigéncias estabelecidos na Lei N° 9.717, de 27 de novembro de
1998, pelo Regime Proprio de Previdéncia Social, ou seja, atesta que o Ente federativo segue
normas de boa gestiao, de forma a assegurar o pagamento dos beneficios previdenciarios aos

seus segurados.
Finalidade do Certificado:

Os orgios ou entidades da administracdo direta e indireta da unido deverdo observar,
previamente, a regularidade dos estados, do Distrito Federal e dos municipios quanto ao seu regime
Proprio de Previdéncia Social, nos seguintes casos, conforme o disposto no art 7° da lei n® 9.717, de

1998:

v" Realizagdo de transferéncias voluntarias de recursos pela unido;

v Celebragdo de acordos, contratos, convénios ou ajustes, bem como de empréstimos,
financiamentos, avais e subveng¢des em geral de orgdos ou entidades da administragao direta e
indireta da unido;

v" Liberagdo de recursos de empréstimos e financiamentos por institui¢des financeiras federais;

Validade: O CRP tem validade de 180 dias.

Nogdes de Atuariais

Figura 1 - Esquema geral de funcionamento de um RPPS
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Pode-se notar pela figura 1, acima, que, inicialmente, os RPPS recebem as contribui¢des dos
servidores e dos municipios, em seguida, com a sua estrutura administrativa ja em funcionamento,
realizam investimentos dos recursos financeiros entre os segmentos de aplicagdo autorizados pela
legislagdo que regulamenta a aplicacao dos recursos dos RPPS (Resolugdo Conselho Monetario
Nacional N°3922/2010), a fim de obterem rendimentos liquidos que irdo acrescer as reservas capazes

de pagarem os beneficios previdenciarios.

A figural ilustra a dindmica geral de funcionamento de um RPPS, em que as contribui¢des
monetarias, aditadas do retorno das aplicagdes de patrimonio acumulado, devem fluir para o RPPS
em ritmo suficiente para pagar os beneficios no curto prazo e para formar paulatinamente reservas
destinadas a cumprir as obrigagdes de longo prazo do RPPS, as quais serdo exauridas na medida em

que a populacao de participantes amadureca.

Os RPPS sao organizados, baseados em normas gerais, de modo a garantir seu equilibrio
financeiro e atuarial.
Calculo Atuarial

Anualmente, o RPPS deve elaborar um célculo atuarial para dimensionamento dos

compromissos do plano de beneficios e estabelecimento do plano de custeio.
A avaliagao atuarial de cada exercicio deve:

Ser elaborada por atuério habilitado;
Atender aos pardmetros gerais estabelecidos em instrugdes normativas;

Atestar a situagdo do RPPS em relacao ao equilibrio financeiro e atuarial;

AN NN

Definir o resultado atuarial do RPPS, apurando os custos normal e suplementar e os compromissos

do plano de beneficios do regime para estabelecer o plano de custeio de equilibrio do RPPS.

Hipoteses Atuariais

O ente federativo, a unidade gestora do RPPS e o atuario responsavel pela elaboragao da
avaliacdo atuarial deverdo eleger conjuntamente as hipéteses biométricas, demograficas,
economicas e financeiras adequadas a situacio do plano de beneficios e aderentes as
caracteristicas da massa de beneficiarios do regime para o correto dimensionamento dos seus
compromissos futuros, obedecidos os pardmetros minimos de prudéncia estabelecidos na Portaria

464.
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Hipoteses:

v" Hipoteses Economicas e Financeiras;

v Hipoteses Biométricas.
Tabua de Mortalidade Geral

A tabua de mortalidade ¢ um instrumento que permite medir as probabilidades de

sobrevivéncia de uma populagcdo em fun¢do de idade e género do participante.

Numa avaliagdo atuarial, a tdbua de mortalidade tem como propdsito refletir a expectativa de
vida de uma participante estar vivo (e de seus beneficiarios, quando assim dispuser o regulamento),
quando do atingimento da elegibilidade para o recebimento do beneficio, assim como a expectativa
futura de este participante e de seus beneficiarios continuarem a receber o beneficio apos sua

concessao.

A escolha da tdbua de mortalidade que melhor se ajusta a realidade do perfil dos participantes
dos planos de beneficios tem sido um assunto amplamente discutido nos tltimos anos por atuarios e

dirigentes dos RPPS.

Para podermos ter uma visao comparativa, apresentamos, no quadro a seguir, as expectativas

de vida segregadas por género e idade nos casos das tdbuas AT-1983 ¢ AT-2000.

Tabua de Idade ’ AT - 1949 AT - 1983 AT- 2000
Ao nascer 73 78 80
55 22 27 29
60 18 22 23
65 15 18 19

Apos a escolha das hipoteses de trabalho, pode-se mensurar as obrigacdes do RPPS. Para isso

deve-se:

v" Calcular o fluxo de caixa prospectivo, que se refere ao montante de receitas e pagamentos futuros
a serem honrados ao longo do tempo;
v" Calcular o Valor Presente dos direitos e obrigagdes do Ente Publico, a partir do fluxo de caixa

mencionado anteriormente.

O fluxo de caixa apresentara a movimentacdo financeira, os valores de receitas e obrigagdes
que o Ente Publico tera com o servidor ao longo do tempo. Por meio dele pode-se observar se o

Ente sera deficitario ou superavitario em cada instante do tempo.
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O Valor Presente Atuarial (VPA) dessa movimentagao financeira traduz o valor do estoque
de direitos e deveres assumidos pelo Ente, ou seja, o VPA verifica a sua solvéncia financeiro

considerando uma determinada taxa de desconto.
Avaliacdo Atuarial

No contexto de um plano de beneficio de um RPPS, a avaliagdo atuarial ¢ um processo
utilizado para mensurar os passivos atuariais e os custos de um RPPS.
Para o cumprimento das obrigagdes previstas na legislacao a avaliagdo atuarial de um plano

de beneficios de um RPPS tem como principais propositos:

v (I) Avaliar a situacio financeira do plano de beneficio (equilibrio entre passivo atuarial € o
patrimonio);

v (II) Determinar o custo do plano (contribui¢do do municipio e dos servidores);

v" (III) Determinar o custo de alteragdes no regulamento do plano, seja por obrigagdo legal ou por
estratégia de recursos humanos;

v" (IV) Analisar ¢ mensurar a experiéncia demografica e financeira do plano (eventos esperados
versus eventos ocorridos); €

v" (V) Medir o efeito de alteragdes das hipdteses atuariais.

A avaliagcdo atuarial devera dispor de informagdes atualizadas e consistentes que
contemplem todos os beneficiarios do RPPS. A base de dados cadastrais, funcionais e

remuneratorios a ser utilizada na avaliagao atuarial deve seguir o leiaute da SPrev.
Ativo, Passivo e Resultado Atuarial

v" Passivo Atuarial: Valor presente das obrigagdes do RPPS (referentes a beneficios concedidos e
beneficios a conceder).
V" Ativo Atuarial: Valor presente dos ativos financeiros ou fontes dos recursos garantidores.

v Resultado Atuarial: Diferenca entre ativo e passivo atuarial.
Resultados Possiveis:

v Superavit Atuarial: Quando o Ativo Liquido do Plano ¢é superior ao Exigivel Atuarial, pode-se
dizer que o plano de beneficio encontra-se com superavit técnico na data da avaliagao.

v Equilibrio Atuarial: Quando o Ativo Liquido do Plano ¢ igual ao Exigivel Atuarial, pode-se
dizer que o plano de beneficio encontra-se com equilibrio técnico na data da avaliagdo.

v" Déficit Atuarial: Quando o Ativo Liquido do Plano ¢ inferior ao Exigivel Atuarial, pode-se dizer

que o plano de beneficio encontra-se com déficit técnico na data da avaliacao
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Plano de Custeio

Documento elaborado, com periodicidade minima anual, pelo atuario responsavel, no qual é
estabelecido o nivel de contribuico necessario a constituicao das suas reservas garantidoras de
beneficios, fundos e provisdes, e a cobertura das demais despesas, em conformidade com os cenarios

fixados pelo orgao regulador e fiscalizador.

Compensacio Previdenciaria

Surge como consequéncia da previsdo constitucional da contagem reciproca do tempo de
contribuicao e tem a finalidade de evitar que os regimes responsaveis pela concessao de beneficio
sejam prejudicados financeiramente por ser obrigados a aceitar, para efeito de concessao de

beneficio, o tempo de filiagao a outro regime sem ter recebido as correspondentes contribuigdes.
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QUESTOES MODULO VII

Documento que prova o cumprimento por parte do Ente ¢ do RPPS de todas as exigéncias da
legislacao:

a) Extrato Previdenciario

b) Certificado de Regularidade Previdenciaria

¢) Autorizagdo para Aplicacdo e Resgate

d) DIPR

Documento que estabelece os percentuais de contribuigdes para o RPPS:

a) DPIN

b) DAIR

c) Plano de Custeio

d) Calculo Atuarial

Modalidade na qual o valor do recebimento ¢ conhecida previamente pelo beneficiario:
a) Regime Geral

b) Reparticao Simples

c) Beneficio Definido

d) Contribui¢dao Definida

GABARITO
Moédulo VII

1.B 2.C 3.C

Simulado Online

@ Agora é sua vez!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.

www.epci.com.br Péagina | 92



RPPS V¥ CGRPPS Moédulo VIl

Educacao Prof. Eduardo Pereira

POLITICA DE INVESTIMENTOS

Nimero Titulo Tempo Relevancia
44 Politica de Investimentos: Introducao 24:48 Média
45 Resolucao 3922/2010 (Parte 1/ IV) 44:08 Baixa
46 Resolucao 3922/2010 (Parte 11/ 1V) 14:58 Alta
47 Resolugao 3922/2010 (Parte 111 / 1V) 12:02 Alta
48 Resolugao 3922/2010 (Parte 111 / 1V) 11:05 Baixa
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Aplicagao de Recursos

Atualmente, as aplicagdes dos recursos do RPPS sdo disciplinadas pela Resolugdo do

Conselho Monetario N° 3922/2010.

Resolugio 3.922/2010 Dispde sobre as aplica¢des dos recursos dos regimes

Alterada pelas Resolugdes 4.392/2014 proprios de previdéncia social instituidos pela

4.604/2017 ¢ 4.695/2018 Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Conforme o artigo 1° da Resolugao N° 3922/2010:

Na aplicacao dos recursos de que trata esta Resolugdo, os responsaveis pela gestao do regime

proprio de previdéncia social devem:

I - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢ao, adequaciao

a natureza de suas obrigacoes e transparéncia;
IT - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
III - zelar por elevados padroes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
obrigacodes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e

demais requisitos previstos nesta Resolucdo;

V - realizar com diligéncia a selecio, 0 acompanhamento e a avaliacio de prestadores de

servicos contratados;

VI - realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento ¢ a avaliacao do gestor e do administrador

dos fundos de investimento.
Segmentos de Aplicacao

Segundo o Artigo 2° da Resolugdo 3922/2010:

Observadas as limitagdes e condi¢des estabelecidas na Resolugao 3.922/2010, os recursos dos

RPPS devem ser aplicados em:
I — Renda Fixa;
II- Renda Variavel e Investimentos Estruturados;

III — Investimentos no Exterior.
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Politica e Investimentos

Os RPPS devem elaborar uma Politica Anual de Investimentos que contenha no minimo o

seguinte (Resolucao 3922/2010, Artigo 4°):

v

pROVA

(I) Modelo de Gestao: e, se for o caso, critérios de contratacio de administradores de
carteiras;

(IT) Estratégia de Alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos;

(IIT) Os parametros de Rentabilidade Perseguido, que deverdo buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos na
Resolugao;

(IV) Limites de Alocacao em ativos emitidos por uma mesma pessoa juridica;

(V) Metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacao
dos ativos;

(VI) A metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle € monitoramento;

(VII) A metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacido e acompanhamento
do retorno esperado dos investimentos;

(VIII) O plano de contingéncia com as medidas a serem adotadas em caso de

descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resoluciao 3922/2010.

e deliberacao, antes de sua implantagao. Deve estar a disposicao dos segurados.

o
@ A politica Anual de Investimentos deve ser aprovada pelo 6rgiao superior de supervisio

Demonstrativo da Politica de Investimento - DPIN

Os responsaveis pela gestdo do RPPS deveriao comprovar a elaboracdo da politica de

investimentos dos recursos, mediante o envio a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social —

SPS, do Demonstrativo da Politica de Investimentos, conforme estrutura a ser divulgada na

pagina do Ministério da Previdéncia Social, com prazo até 31 de dezembro de cada exercicio

em relagao ao exercicio seguinte
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Modelo de Gestao

Para os fins da Resolucao 3922/2010, considera-se os seguintes modelos:

Gestao Propria

~ 4 N\
Modelos de Gestgo por
Gest3o Entidade
Credenciada . )
Gestao Mista
N\ J

Estratégia de Alocagao

A estratégia de alocacao ¢ o modo como os recursos estdo distribuidos entre os segmentos de

investimentos para atingir os objetivos da gestao.

Para definir a melhor alocagdo de recursos sdao projetados e analisados cenarios
macroeconémicos para o periodo seguinte. Com base nas expectativas econdmicas sdo montadas

carteiras de investimentos que maximizem a probabilidade de atingir os objetivos de gestao.

Carteira de Investimentos

90% 10%

cerda Fi Renda
_____________ enda Fixa Variavel

|
: : . m | { |
Privado Passivo Ativo

50% 20% 18% 2% 2% 5% 3%
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Limites de Alocacgao

A Resolugao 3922/2010 estabelece os seguintes limites:

v" Mesmo Emissor (exceto Tesouro Nacional): 20% do patriménio do RPPS;
v" Mesmo Fundo de Investimento: até 20% do patriménio do RPPS;
v" Participacio Maxima no Patriménio de um Fundo de Investimento: até 15% do patriménio
do Fundo.
o * Em FIDC, Fundos Multimercado ¢ Fundos em Participagdes o limite ¢ de 5% do

Patrimoénio do Fundo.
Critérios de Contratacdo — Administradores de Carteiras

Sdo critérios minimos para contratacdo de administradores de carteira para gestdo por

entidade credenciada ou gestio mista:

v" A solidez patrimonial da entidade;
v" O volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administra¢do de

recursos de terceiros.
Gestor de Investimentos

Quem pode ser gestor?

Segundo a Portaria N° 519/2011, do Ministério da Previdéncia Social, ‘O responsavel pela
gestao dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade
gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragdo, €

apresentar-se formalmente designado para a fun¢do por ato da autoridade competente.’
Certificaciao?

A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverao comprovar junto a SPS
que o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido aprovado
pROVM) em exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetido abrangerd, no minimo, o

contido no anexo a esta Portaria.

Os responsaveis pela gestdo do RPPS abrangem as pessoas que participam do
processo de andlise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicacao dos recursos dos

RPPS e os participantes do mercado de titulos e valores mobilidrios.
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Acompanhamento
E obrigagdo dos gestores dos RPPS:

I - exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo mensalmente,

relatorio detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e risco das aplicagoes;

IT - realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes efetuadas por entidade autorizada e
credenciada, no minimo semestralmente, adotando, de imediato, medidas cabiveis no caso da

constatacdo de performance insatisfatoria;

III - zelar pela promocao de elevados padrdes €ticos na conducdo das operacgdes relativas as
aplicagdes dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos

técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes;

IV - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos
das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a
aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisoes € submeté-los as instancias superiores

de deliberagao e controle;

V - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relagao de prestacao
de servicos e ou consultoria nas operagdes de aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade

do registro na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

VI - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as instituicoes

escolhidas para receber as aplica¢des tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Comité de Investimentos

Conforme a Portaria 519, a Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverao
comprovar a SPPS que seus RPPS mantém Comité de Investimentos, participante do processo

decisorio quanto a formulacgio e execucao da politica de investimentos.

A estrutura, composi¢ao e funcionamento do Comité de Investimentos, sera estabelecida em

ato normativo pelo ente federativo, devendo atender, no minimo, aos seguintes requisitos:

v que seus membros mantenham vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na qualidade de
servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacao e exoneragao;

V" previsdo de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocagdo de extraordinarias;
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Segmentos de Aplicacao

Observadas as limitagdes e condigdes estabelecidas na Resolugao 3.922/2010, os recursos

devem ser aplicados em:
I — Renda Fixa;
II- Renda Variavel e Investimentos Estruturados;

III — Investimentos no Exterior.

Renda Fixa

O artigo 7° dispoe sobre o segmento de “Renda Fixa”.

dos RPPS

Renda Fixa Limites
(Resolucao CMN n° 3922/2010 Art. 7°) Legais
Renda Fixa — Art. 7° 100%
Titulos Publicos Federais — Art. 7°, 1, 'a’ 100%
FI/FIC Referenciado exclusivamente em TPF (exc. taxa de juros de 1 dia) — Art. 7°, I, 'b’ 100%
FI/FIC em Indices de Renda Fixa (exclusivamente em TPF) - Art. 7°, I, ¢ 100%
Operagdes Compromissadas TPF — Art. 7° 11 5%
FI/FIC Referenciado (exceto taxa de juros de 1 dia) — Art. 7° 111, a )
FI/FIC indices de Renda Fixa referenciados (exc. taxa de juros de 1 dia) - Art. 7° III, b o
FI/FIC Renda Fixa — Art. 7°, 1V, a
. 40%
FI/FIC em Indice de Renda Fixa / Referenciado — Art. 7° IV, b
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, b 20%
Certificado de Depdsito Bancario (CDB)* — Art. 7°, VI, a 15%
Deposito de Poupanca™ — Art. 7°, VI, b 15%
Cotas Sénior de FIDCs - Art. 7°, VII, 'a’ 5%
FI/FIC de Renda Fixa ou Referenciado Crédito Privado - Art. 7°, VII, 'b’ 5%
FI/FIC de Renda Fixa (Lei 12.431/2011) - Art. 7°, VII, 'c’ 5%
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Renda Variavel e Investimentos Estruturados

O artigo 8° dispoe sobre o segmento de “Renda Varidvel e Investimentos Estruturados”.

Renda Variavel e Investimentos Estruturados

(Resolucao CMN n° 3922/2010 Art. 8°)

Limites Legais

Renda Varidvel — Art. 8° 30%
FI/FIC em Agdes indexados (indice de Agdes) - Art. 8°, I, a 30%
FI/FIC em Indices de Agdes indexados (Indice de Agdes) - Art. 8% 1, b 30%
FI/FIC em Acdes - Art. 8°, 11, a 20%
FI/FIC em Indices de Agdes Art. 8° 1T, b 20%
FI/FIC Multimercado sem Alavancagem - Art. 8°, 111 10%
FI em Participacdes - Art. 8, 1V, a 5%
FI Imobiliarios Cotas Negociadas em Bolsa - Art. 8°, IV, b 5%

Investimento no Exterior

O artigo 9° dispoe sobre o segmento de “Investimentos no Exterior”.

Renda Variavel

(Resolucio CMN n° 3922/2010 Art. 9°A)

Limites Legais

Investimentos no Exterior — Art. 9° - 4 10%

FI/FIC “Renda Fixa — Divida Externa” - Art. 9°- A4,

FI “Investimento no Exterior” - Art. 9°- A, 1] 10%

FI “Ag¢des — BDR Nivel I - Art. 9°- 4, 111,
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QUESTOES MODULO VIII

Quais condi¢des devem ser observadas na aplicagdo dos recursos do RPPS:
a) Somente rentabilidade.

b) Somente rentabilidade e risco.

¢) Seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

d) Seguranca, rentabilidade, solvéncia.

O gestor de recursos do RPPS deve:

a) Ser obrigatoriamente servidor vinculado ao RPPS.

b) Possuir obrigatoriamente curso superior.

c) Possuir uma certificagdo em linha com o solicitado pela Portaria do MPS.
d) Ter experiéncia de no minimo 3 anos em gestao de investimentos.
Responsavel pela aprovacdo da Politica Anual de Investimentos:

a) Somente gestor.

b) Comité de Investimentos.

c) Responsavel pelo Ente.

d) Orgio maximo de supervisio e deliberagio.

Segundo a Resolugdo 3922/2010 (alterada pela 4604/2017), o maximo que o RPPS pode aplicar
em cotas de Fundos de Investimento classificados como Multimercado é:
a) 30%.

b) 40%.

c) 10%

d) 5%.

Os RPPS podem aplicar até 100% em:

a) Certificado de Deposito Bancario (CDB).

b) Caderneta de Poupancga.

c¢) Titulo Publico Federal.

d) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.
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GABARITO

Médulo VIII
1.C 2.C 3.D
4.C 5.C

Simulado Online

@ Agora é sua vez!

Faga o “Simulado Online” e acompanhe o comentario de cada questao.
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ETICA E RELACIONAMENTO

Numero Titulo Tempo Relevancia

49 Etica e Relacionamento 21:51 Baixa
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Principios Eticos e de Relacionamento

Para prova de CGRRPS, sdo utilizados os principios €ticos adotados pelo Instituto Brasileiro

de Relagdes com Investidores, que sao:

Transparéncia

Equidade

Franqueza e Independéncia

Integridade e Responsabilidade

v Transparéncia: A pratica da transparéncia ¢ indispensavel para que se construa um clima de
confianga no mercado de capitais. Ela ¢ um trago bastante distintivo da cultura da companhia,
quando tem o carater de espontancidade e continuidade. Sua matéria-prima sdo todas as
informacdes — financeiras e nao-financeiras — relacionadas a companhia e a a sua atividade, a
serem divulgadas para permitir que o investidor tenha um entendimento e faca uma
avaliacdo bem fundamentada sobre a companhia.

v" Equidade: A dissemina¢do de informagdes deve observar, além dos requisitos de clareza,
amplitude e atualidade, o principio basico da equidade, segundo o qual nenhum usuario de
informacao possa ser beneficiado por tratamento privilegiado. Logo, as informacées devem
ser disponibilizada ao mesmo tempo a todos os publicos interessados.

v Franqueza e Independéncia: O profissional de RI deve zelar pela veracidade da informagdo que
distribui, para que seja completa e confidvel, sem meias verdades ou distor¢des que enfatizem o
lado positivo do fato ou que soneguem ou atenuem os aspectos menos favoraveis. Deve estar
convicto de que a informagdo completa e sincera s trabalha em favor da reputagao da companhia,
fortalecendo a credibilidade da organizacao e do profissional.

v" Integridade e Responsabilidade: Principio essencial a ser observado pelo RI é o respeito total
pelas leis do pais e pela regulamentagdo oriunda dos 6rgdos que disciplinam seu mercado de
trabalho. Nenhuma acdo deve ser iniciada antes que a indagacdo sobre a legalidade tenha sido
respondida afirmativamente. O uso de qualquer informacido, para vantagem pessoal,

configura transgressao grave desse principio.

Utilizar informagdo relevante de que tenha conhecimento, ainda niao divulgada ao
mercado, que seja capaz de proporcionar, para si ou para outrem, vantagem indevida,
mediante negociacdo, em nome proprio ou de terceiros, de valores mobiliarios.

Pena de reclusdo de 1 a 5 anos, e multa de até 3 vezes as vantagens obtidas.
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Cdédigo de Etica e Operacional do Mercado (APIMEC)

Como ndo ha um especifico, na prova sera cobrado o Codigo de Etica da APIMEC destinado

aos Analistas de Valores Mobiliérios.
No exercicio de sua profissao, o Analista deve aderir aos seguintes Principios Gerais:

I. Honestidade, Integridade e Equidade - O Analista deve observar os mais elevados padroes de

honestidade, integridade e equidade de forma a manter a confianca do investidor em sua profissao;

II. Prudéncia e diligéncia - O Analista deve conduzir suas atividades com cuidado, diligéncia e
prudéncia compativeis com as expectativas do investidor e de seu empregador, dando a ambos o

conforto em relacao a qualidade do trabalho;

II1. Independéncia e objetividade - As analises devem sempre refletir o melhor juizo do autor, nunca

sendo influenciadas por pressdes ou beneficios a que este possa estar sujeito;

IV. Competéncia profissional - O Analista deve sempre procurar manter e aperfeicoar sua
competéncia técnica, seu conhecimento dos instrumentos, instituigdes € normas que regem o mercado

e das informagdes pertinentes ao exercicio de sua profissao;

V. Cumprimento das leis e normas - O analista deve cumprir todas as normas e leis a que esteja

sujeito.

E vedado ao Analista aceitar beneficios que de alguma forma possam ter por objetivo

influenciar suas analises, em particular:

L. Receber presentes em desconformidade com a politica especifica da instituicdo em que atue;
II. E vedado ao Analista aceitar beneficios que de alguma forma possam ter por objetivo
influenciar suas analises, em particular:

1. Receber presentes em desconformidade com a politica especifica da institui¢ao em que atue.

Em qualquer circunstancia, cabe ao Analista, o dever de resguardar sua
independéncia e objetividade frente a influéncias externas ou internas a

Instituicdo em que atue.

O Analista deve colocar o interesse do investidor acima de seus proprios interesses

ou dos interesses da Instituigdo com a qual mantenha vinculo.
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Conflito de Interesse

Configura-se conflito de interesse quando, por conta de um interesse proprio, um funcionario,
por exemplo, pode ser influenciado a agir contra os principios da empresa, tomando uma decisao
inapropriada ou deixando de cumprir algumas de sues responsabilidades profissionais. Sao situacoes
onde o julgamento e/ou atitude da pessoa esteja talvez distorcida em favor de outros interesses,

em detrimento dos da organizacio.

Chinese Wall ou Barreira de Informacao: E a segregacao entre as fungdes para que
certas informacdes nao circulem entre setores responsaveis por negociagdes e gestao de
investimentos de recursos de terceiros e aqueles que tem acesso a informagoes sigilosas.

Objetiva evitar o conflito de interesses.
Risco de Imagem

Possibilidade de perdas decorrentes de a institui¢do ter seu nome desgastado junto ao mercado

ou as autoridades, em razao de publicidade negativa, verdadeira ou nao.

Para os bancos, particularmente, o risco de reputagdo ¢ muito danoso, uma vez que a natureza

de seus negocios requer a manutengdo da confiancga de depositantes, de credores e do mercado geral.
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QUESTOES — MODULO IX

1) Sao principios éticos que devem ser adotados pelo Analista de Valores Mobiliarios, EXCETO:
a) Prudéncia e diligéncia.
b) Parcialidade e foco na geragdo de lucros.
¢) Independéncia e Objetividade.

d) Competéncia profissional.

GABARITO
Modulo IX
1.B
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